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บล.ธนชาต : GUNKUL แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 5.00 บ.

PC Version  

Today’sToday’s
NEWS FEEDNEWS FEED

กสกิรไทย จบัมอืโพสตท์เูดย ์จดังานมหกรรมจบัคูธ่รุกจิสูต่ลาดไทย-อนิเตอร์กสกิรไทย จบัมอืโพสตท์เูดย ์จดังานมหกรรมจบัคูธ่รุกจิสูต่ลาดไทย-อนิเตอร์
- 09:27 - 09:27 น.น.

Gunkul Engineering (GUNKUL TB) - BUY, Price Bt3.04, TP Bt5.00  

กําไรปกต ิ1Q18 ดกีวา่คาด 

GUNKUL รายงานผลขาดทนุสทุธ ิ109 ลบ. ใน 1Q18 เทยีบกบักําไร186 ลบ. ใน 1Q17 เนื�องจากคา่ธรรมเนยีม

จากการยกเลกิสญัญาสทิธซิื�อขายเงนิตราตา่งประเทศ และขาดทนุจากอตัราแลกเปลี�ยนหากไมร่วมรายการดงั

กลา่ว กําไรปกตจิะอยูท่ี� 407 ลบ. เพิ�มขึ�น186% y-y และ 30% q-q และดกีวา่คาด 

ผลประกอบการที�แข็งแกรง่เนื�องมา4จากรายไดท้ี�สงูกวา่ที�คาดไวใ้นขณะที�คา่ใชจ้า่ยคอ่นขา้งทรงตวั รายไดจ้าก

การกอ่สรา้งเพิ�มขึ�นเกอืบสามเทา่เนื�องจากการกอ่สรา้ง 2 โครงการพลงังานลม (GNP และFKW) แลว้เสร็จตาม

กําหนด นอกจากนี�รายไดจ้ากการขายอปุกรณเ์พิ�มขึ�น 22% สง่ผลใหอ้ตัรากําไรขั�นตน้โดยรวมเพิ�มขึ�นเป็น

45%จาก 35% ใน 1Q17 และ 35% ใน 4Q17 

สําหรับรายการพเิศษ GUNKUL ไดย้กเลกิสญัญาสทิธซิื�อขายเงนิตราตา่งประเทศอนัเป็นผลสบืเนื�องจากการนํา

เขา้อปุกรณเ์พื�อใชใ้นการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้ากงัหนัลม 3 โครงการ เนื�องจากเงนิดอลลารส์หรัฐแข็งคา่ขึ�น

เมื�อเทยีบบาท ซึ�งทําใหม้คีา่ธรรมเนยีมในงบ P&L 588 ลบ. (Fixed rate @ 34.75 บาท เทยีบกบัอตัราที�รับรู@้

ราว 32 บาท) นอกจากนี�ยงัมผีลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี�ยนจํานวน 57 ลบ. อกีดว้ย 

GUNKUL เพิ�งประกาศซอ้กจิการ FEC จากกลุม่บคุคลเกี�ยวโยงมลูคา่ 650 ลบ. FEC เป็นผูรั้บเหมากอ่สรา้งโรง

ไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีน ระบบสายสง่ สถานไีฟฟ้าแรงสงู สายใตพ้ื�นดนิGUNKUL คาดวา่ FEC จะปทูางให ้

สามารถประมลูงานที�ใหอ้ตัรากําไรสงูขึ�น เนื�องจากงบประมาณของภาครัฐที�สงูอยา่งมากในชว่งสองปีนี� 

กําไรปกต ิ1Q18 คดิเป็น 35% ของประมาณการทั�งปีของเรา ทั�งที�เขา้ซื�อ FEC แตเ่รายงัคงประมาณการกําไรเชน่
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นวพร เชื�อเมืองพาน
: เรยีบเรยีง โทร.02-276-5976 อเีมล:์ reporter@hooninside.com ที�มา: สํานักขา่วหุน้อนิ
ไซด์

เนื�อหาที�เกี�ยวข้อง

เดมิ ยนืยนั “ซื�อ” 

Results Comment 

Supanna Suwankird | Email: supanna.suw@thanachartsec.co.th

 

บล.ธนชาต : GUNKUL แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 5.00 บ.

บล.ฟิลลปิ : GUNKUL แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 5.50 บ.

บล.ธนชาต : GUNKUL แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 5.30 บ.
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