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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พุธ 22 สิงหาคม 2561

ความผันผวนอาจสูงขึ�น หลังแกว่งตัวขึ�นทดสอบ 1700 - 1720 จุด

ความคาดหวงัตอ่การฟื� นฟเูจรจาทางการคา้ของสหรฐั-จนี ยงัคงสง่ผลใหก้ลุม่ตลาดหุน้โดยรวม (general market)

รวมถงึกลุม่สกลุเงนิเสี�ยงสงู (high beta currencies) สามารถรักษาโมเมนตมัการฟื�นตวัไดต้อ่เนื�อง เชน่เดยีวกบัราคานํ�ามนัที�ปรับเพิ�มขึ�นดว้ยเหตผุล
เดยีวกนั อกีทั �งยงัไดรั้บอานสิงสเ์ชงิบวกจากเงนิเหรยีญสหรัฐที�ออ่นคา่

สําหรับตลาดหุน้ไทย การแกวง่ตวัขึ�นทดสอบ 1700-1720 จดุ ดว้ยโมเมนตมัที�ออ่นแรงและประเด็นทางการคา้ที�ยงัคงไมแ่น่นอน อาจสง่ผลใหด้ชันี
เผชญิความผันผวนที�สงูขึ�นในระยะสั �น ขณะที�การแข็งคา่ขึ�นเร็วของเงนิบาทหลงั ธปท.เผยความเป็นไปไดท้ี�จะเริ�มปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบาย
ประกอบกบัการชะลอตวัของคา่เงนิเหรยีญสหรัฐ คาดจะเป็นปัจจัยที�เขา้มาชว่ยชะลอภาพการไหลออกของกระแสเงนิทนุและเสรมิบรรยากาศการเกง็
กําไรเชงิบวกในหุน้กลุม่ธนาคาร รวมถงึกลุม่ domestic plays อื�นๆ ในทางกลบักนั เรามองเป็นจติวทิยาเชงิลบตอ่หุน้กลุม่สง่ออกในระยะสั �น กรอบการ
ปรับขึ�นยงัมองจํากดัที� 1700-1720 การเกง็กําไรควรตั �งจดุ stop loss ทกุครั �ง
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Investment Theme ภาพการเกง็กําไรรอบนี�เนน้การเลอืกหุน้รายตวั องิแนวโนม้ผลการดําเนนิงานและสตอรี�การเกง็กําไรรายตวัมากกวา่ภาพของ
อตุสาหกรรม โดยเราชอบ CPF, EA, BANPU, IRPC, AEONTS*, BGRIM, RATCH, BBL, MBK*, MTC, SAWAD* / หุน้เล็กที�น่าสนใจ
GUNKUL*, PSTC*, DTC*, BEC*, EASTW* / ผลประกอบการกําลงัจะผา่นจดุตํ�าสดุ KCE, HANA, TU, TK*, SVI / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล
CPNREIT, CPN, PSH, AP, SPF

ภาพรวมกลยทุธ:์ ฟื�นตวัในกรอบจํากดั จากปัจจัยภายนอกที�ยงัมคีวามไมแ่น่นอนสงู ขณะที�ปัจจัยภายในยงัไมพ่บแรงผลกัดนัใหมท่ี�สําคญั การเกง็
กําไรระยะสั �นยงัคงแนะตั �งจดุ stop loss ทกุครั �ง // หุน้แนะนําวนันี� BANPU, MTC / เก็งกาํไร STEC (เป้า 26.5 ตดัขาดทนุ 19.5)

แนวรบั 1680 / แนวตา้น : 1720 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

 

ประเด็นการลงทนุ

ทรมัป์วจิารณน์โยบายการปรบัขึ�นอตัราดอกเบี�ยเฟด – ปธน.ทรัมป์วจิารณป์ระธานเฟดถงึกรณีนโยบายการปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยที�เขม้งวด

สภาพฒันค์งคาดการณ ์GDP ปีนี�ท ี� 4.2-4.7% มองครึ�งปีหลงัอาจชะลอตวั – สภาพัฒนค์งคาดการณ ์GDP ปี 61 โต 4.2-4.7% โดยมคีา่กลาง
การประมาณการที� 4.5% ปรับตวัดขีึ�นตอ่เนื�องจากการขยายตวั 3.9% และ 3.3% ในปี 60 และปี 59 ตามลําดบั แตม่องชว่งครึ�งปีหลงัอาจชะลอตวัจาก
ฐานที�สงูในปีกอ่น รวมถงึผลกระทบจากเหตกุารณนํ์�าทว่ม

ดชันคีวามเชื�อม ั�นเพิ�มขึ�นเล็กนอ้ยในเดอืน ก.ค. – หอการคา้เผยดชันคีวามเชื�อมั�นเดอืน ก.ค. อยูท่ี� 48.6 เพิ�มขึ�นเล็กนอ้ยจากเดอืน ม.ิย. ที� 48.4

ชว่ง 7 เดอืนแรก นกัทอ่งเที�ยวตา่งชาตขิยายตวั 11% yoy – กระทรวงทอ่งเที�ยวฯ เผยยอดนักทอ่งเที�ยวตา่งชาตชิว่ง 7 เดอืนแรก (7M61) อยูท่ี�
22.6 ลา้นคน ขยายตวั 11% yoy สรา้งรายไดร้วมกวา่ 1.18 ลา้นลบ. ขยายตวั 14.44% yoy

 

ประเด็นตดิตาม: 23 ส.ค. สหรัฐ-จนี เจรจาการคา้, 23-25 ส.ค. ประชมุการเงนิประจําปีธนาคารกลางสหรัฐฯ

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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