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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน อังคาร 2 ตุลาคม 2561

คาดกลับมาเดินหน้าขึ�นทดสอบ 1780-1800

งบกลุม่ธนาคารไมน่า่กงัวล แตร่ะวงัการควบคมุปลอ่ยกูอ้สงัหาฯ อาจกระทบราคาชว่งส ั�น

ปัจจัยภายนอกทรงตวั และโฟกสัของนักลงทนุทนุกลบัมายงัปัจจัยในประเทศ โดยเฉพาะผลประกอบการไตรมาส 3/61 เริ�มโดยกลุม่ธนาคารพาณชิย์
(ภายใน 20 ต.ค.) ซึ�งเราคาดผลการดําเนนิงานโดยรวมมสีญัญาณฟื�นตอ่เนื�องจากไตรมาส 2/61 อยา่งไรกต็ามในระยะสั �น มคีวามเสี�ยงราคาหุน้อาจ
ผันผวนตามประเด็นการควบคมุปลอ่ยกูอ้สงัหารมิทรัพยท์ี�เขม้งวดขึ�น กระทบระยะสั �นตอ่ทั �งหุน้กลุม่อสงัหารมิทรัพยแ์ละธนาคารได ้แตม่องเป็นโอกาส
ทยอยสะสม

สําหรับตลาดหุน้ไทย คาดแกวง่ตวั เพื�อเดนิหนา้ขึ�นทดสอบ 1760 และ 1780-1800 จดุตามลําดบั จากผลประกอบการและความคบืหนา้การเลอืกตั �ง
กลยทุธย์งัคงเป็นการทยอยสะสม ในกลุม่ที�ไดป้ระโยชนจ์ากการเลอืกตั �งและการบรโิภคในประเทศ อาท ิคา้ปลกี ธนาคาร รับเหมาฯ ทั �งนี�ผลจาก
วฏัจักรดอกเบี�ยขาขึ�น จะทําใหหุ้น้ในกลุม่ที�ซื�อขายไมแ่พง Outperform ตลาดกวา่หุน้ที� PER สงู ยงัชอบ BANPU, AEONTS*, PSH, EGCO,
RATCH, SCB, KTB, PTT ขณะที�หุน้เกง็กําไรระยะสั �น เลอืก TKN*, PM*, TTA*, PSL*, SCN*, NNCL*

ลสีซิ�ง – ผูป้ระกอบการอาจขอปรับเพิ�มอตัราดอกเบี�ยปลอ่ยกู ้เนื�องจาก การกําหนดลดคา่ทวงหนี�จาก 500-2,000 บาท เหลอื 50-200 บาท อยา่งไร
กต็ามราคาหุน้ในกลุม่ที�สะทอ้นความเสี�ยงเรื�องการปรับลดดอกเบี�ยไปมากแลว้ ทําใหม้โ๊อกาสฟื�นตวั ในกลุม่นี�เราชอบ TK*

Investment Theme หุน้ใหญแ่ละกลุม่หุน้เลอืกตั �ง BBL, SCB, STEC, CPALL, PTT, PTTEP/ หุน้เล็กที�น่าสนใจ GUNKUL*, PSTC*, DTC*,
EASTW*, AEONTS* / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล CPNREIT, CPN, PSH, AP, SPF*, EA, BCPG / กลุม่การแพทย ์BDMS, BH, CHG, BCH
/
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ภาพรวมกลยทุธ:์ คาดกลบัมาเดนิหนา้ขึ�นทดสอบ 1780-1800 ถอืหุน้ที�ม ีหรอืทยอยสะสมหุน้ใหญ ่รวมทั �งสามารถเลอืกเกง็กําไรหุน้ขนาดกลาง-
เล็ก  // หุน้แนะนําวนันี� CPALL, STEC / เก็งกาํไร GUNKUL* (เป้า 3.20 ตดัขาดทนุ 2.98), NNCL* (เป้า 2.10 ตดัขาดทนุ 1.80)

แนวรบั 1750 / แนวตา้น : 1762-1780 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

ประเด็นการลงทนุ

ธนาคาร/อสงัหารมิทรพัย ์– ปัญหาหนี�เสยี (NPL) จากภาคอสงัหารมิทรัพย ์เนื�องจากกลุม่ที�ปรับโครงสรา้งหนี�แลว้กลบัไปเป็น NPL รวมถงึกลุม่
อาชพีอสิระ และการชกัชวนใหซ้ื�อลงทนุหวงัคา่เชา่ อาจทําให ้ธปท.เขา้มาเขม้งวดหรอือกเกณฑกํ์ากบัดแูล ซึ�งจะสง่ผลกระทบเชงิลบตอ่จติวทิยาการ
ลงทนุ หุน้ในกลุม่อสงัหารมิทรัพยแ์ละกลุม่ธนาคารพาณชิย ์ในฐานะผูป้ลอ่ยกู ้

ทอ่งเที�ยว – ตดิตามโมเมนตมันักทอ่งเที�ยวจนี หลงัไทยหลดุที� 1 แหลง่เที�ยวจนี ญี�ปุ่ นแซงหนา้เป็นจดุหมายวนัหยดุยาวโกลเดน้วกี ขณะเดยีวกนัเกดิ
กรณีรปภ.สนามบนิดอนเมอืง ใชกํ้าลงัเกนิกวา่เหตตุอ่นักทอ่งเที�ยวจนี

CPALL – กรมสรรพากรประกาศรายชื�อบรษัิทที�ผา่นคณุสมบตัเิป็นตวัแทนคนืภาษีมลูคา่เพิ�มใหแ้กผู่เ้ดนิทางออกไปนอกราชอาณาจักรในเมอืง โดยมี
ผูผ้า่นเพยีง 1 รายคอื บรษัิท เคานเ์ตอรเ์ซอรว์สิ จํากดั ในเครอื CPALL

TFFIF – กองทนุโครงสรา้งพื�นฐาน สนิทรัพยป์ระกอบดว้ยรายได ้45% ของทางดว่นฉลองรัฐและบรูพาวถิ ี30 ปี และอาจมมีอเตอรเ์วยก์บัวงแหวนรอบ
นอก ขนาดกองทนุ 4.1-4.57 ลา้นบาท โดยคาดผลตอบแทน (yield) ปีละ 4.75-5.30% มาจากการดําเนนิงาน 4.0-4.5% ที�เหลอืมาจากการลดทนุ
กระทรวงการคลงัถอื 10 %ขณะที�กระจายใหร้ายยอ่ย 50-60% เปิดจอง 12-19 ต.ค. เขา้ซื�อขาย 31 ต.ค. จองที�สาขาธนาคารกรงุเทพและกรงุไทย

IVL – เขา้ซื�อกจิการผลติเสน้ดา้ยขนสตัวใ์นยโุรป กําลงัการผลติ 3.6 พันตนั/ปี โดยรออนุมตัจิากหน่วยงานที�เกี�ยวขอ้ง ทั �งนี�กําลงัการผลติที�เพิ�มขึ�นไม่
ถงึ 1% ของกําลงัการผลติรวม เรามองเป็นปัจจัยบวกแตไ่มส่ง่ผลตอ่การปรับประมาณการ

ประเด็นตดิตาม: 2 ต.ค. – ประธานเฟดกลา่วสนุทรพจน/์ 6 ต.ค. – ตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯ

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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