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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน จันทร์ 8 ตุลาคม 2561

ยังมีแรงกดดันทั�งในนอก มาตรการสกัดอสังหาริมทรัพย์ คาดกระทบจํากัด

หุน้สหรฐัฯ และสนิทรพัยเ์สี�ยงสว่นใหญป่รบัลดลง หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตวัขึ�นทาํสถติสิงูสดุในรอบ 7 ปีที�
3.232%

หุน้สหรัฐฯ และสนิทรัพยเ์สี�ยงสว่นใหญป่รับลดลง หลงัอตัราผลตอบแทนพันธบตัรสหรัฐฯ 10 ปี ปรับตวัขึ�นทําสถติสิงูสดุในรอบ 7 ปีที� 3.232%

หลงัประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สง่สญัญาณขึ�นดอกเบี�ยตอ่เนื�องวนักอ่น และแรงหนุนจากตวัเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานตํ�าสดุในรอบ 49 ปี ทั �งนี�
อตัราผลตอบแทนพันธบตัรที�พุง่สงูขึ�น ทําใหนั้กลงทนุปรับพอรต์ลดความเสี�ยง และเกดิสภาวะลดระดบั PER ซื�อขายหุน้ (de-rating) ในหลกัทรัพยท์ี�
ซื�อขายดว้ย valuation ที�แพง ตอ่เนื�อง

สําหรับตลาดหุน้ไทย คา่เงนิสหรัญฯ และมาตรการควบคมุการปลอ่ยสนิเชื�อที�อยูอ่าศยั กดดนัตลาดปรับลดลงตามที�เราสื�อสารกบัผูล้งทนุในชว่ง 1
สปัดาหท์ี�ผา่นมา ประเมนิ 1715-1730 จดุ เป็นจังหวะในการทยอยตั �งรับหุน้ใหญ ่ขณะที�ระยะสั �นยงัเนน้เกง็กําไรในหุน้ที� มผีูถ้อืครองนอ้ย (under-
owned) ซึ�งพลงังานทดแทนและกลุม่นํ�าตาล น่าสนใจ รวมทั �งเริ�มมองการซื�อกลบัหุน้กลุม่อสงัหารมิทรัพย์

อสงัหารมิทรพัย ์– ธปท.เตรยีมใชม้าตรการสกดัเกง็กําไร โดยลดอตัราการปลอ่ยกูล้งเหลอื 80% (จาก 90-95%) สําหรับบา้นหลงัที� 2 และบา้นราคา
เกนิ 10 ลา้นบาท เริ�มใช ่1 ม.ค.62 โดยจะรับฟังความเห็นเพิ�มเตมิ 15 ต.ค. ซึ�งเรามองผลกระทบจํากดัและรับไปในราคาแลว้ ขณะที�โมเมนตมัครึ�งปี

5 ตุลาคม 2561 | โดย บล.ยูโอบี เคย์เฮียนฯ  2,352
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หลงัมแีนวโนม้รายงานกําไรที�ดขี ึ�น ทางพื�นฐานชอบ LH, QH

Investment Theme หุน้ใหญแ่ละกลุม่หุน้เลอืกตั �ง BBL, SCB, STEC, CPALL, PTT, PTTEP/ หุน้เล็กที�น่าสนใจ GUNKUL*, PSTC*, DTC*,
EASTW*, AEONTS* / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล CPNREIT, CPN, PSH, AP, SPF*, EA, BCPG

ADVERTISEMENT

ภาพรวมกลยทุธ:์ คา่เงนิสหรฐัฯแข็งกดตลาดชว่งส ั�นแกวง่ตวัลง 1715-1730 กอ่นเดนิหนา้ขึ�นทดสอบ 1780-1800 ถอืหุน้ที�ม ีหรอืทยอย
สะสมหุน้ใหญ ่รวมทั �งสามารถเลอืกเกง็กําไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก  // หุน้แนะนําวนันี� IVL, TK / เก็งกาํไร KSL* (เป้า 4.30 ตดัขาดทนุ 3.36),
NNCL* (เป้า 2.10 ตดัขาดทนุ 1.80)

แนวรบั 1717 / แนวตา้น : 1740 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

ประเด็นการลงทนุ

นํ �ามนัฉุดเชื�อม ั�นผูบ้รโิภควบู - นักทอ่งเที�ยวจนีลด ราคานํ�ามนัพุง่ ฉุดดชันเีชื�อมั�นผูบ้รโิภคเดอืน ก.ย. ปรับตวัลดครั�งแรกรอบ 4 เดอืน

เคาะลงทนุออีซีเีพิ�ม - กพอ.อนุมตัลิงทนุ 4 โครงการใหญ ่เตรยีมออกประกาศเชญิชวนเอกชนภายในเดอืน ต.ค.นี�

ไฟเขยีวเพิ�มทนุนกสกูต๊ - ผูถ้อืหุน้นกแอรไ์ฟเขยีวเพิ�มทนุนกสกูต๊ 490 ลา้น นําเงนิขยายเสน้ทางบนิ ดนัฐานะการเงนิฟื�น ลั�น 6 เดอืนขา้งหนา้ รายได ้
วนัละ 40 ลา้น

สรรพากรนดัถกคา้ปลกีวนันี� - สรรพากรแจงเตอืน หา้งดงัแลว้ยื�นใบสมคัรผดิเงื�อนไขเสนอจดุคนืภาษีเกนิ แตด่ื�อไมย่อมฟังทําใหส้อบตก ระบแุวตรี
ฟันดปี์กอ่น 2,300 ลา้น

สรท.คงเป้าสง่ออกปีนี�โต9%– สภาผูส้ง่สนิคา้ทางเรอืแหง่ประเทศไทย (สรท.) ระบวุา่การสง่ออกเดอืนสงิหาคม 2561 มมีลูคา่ 22,794 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ ขยายตวัตอ่เนื�องในระดบัสงูเป็นเดอืนที� 18 ที� 6.7% เมื�อเทยีบกบัเดอืนเดยีวกนัของปีกอ่น(YoY) โดยเมื�อประเมนิภาพรวมแลว้สรท.ไดค้งเป้า
สง่ออกเตบิโตทั �งปี 9%

TEAM (Not rated) - สํานักงานนโยบายและแผนการขนสง่และจราจร(สนข.) ลงนามสญัญากบัเอกชนโครงการพัฒนาพื�นที�โดยรอบสถานขีนสง่
มวลชน (Transit-Oriented Development :TOD) วงเงนิ 400 ลา้นบาท กบักลุม่กจิการรว่มคา้ TEAM ที�นําโดยบมจ. ทมี คอนซลัติ�ง เอนจเินยีริ�ง
แอนด ์แมเนจเมนท ์และมเีอกชนสญัชาตญิี�ปุ่ นรว่ม

ประเด็นตดิตาม: 6 ต.ค. – บอรด์กพอ.พจิารณา TOR 4 โครงสรา้งพื�นฐาน EEC/ 6 ต.ค. – ตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯ /9 ต.ค. – ยื�นประมลู 900MHz

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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