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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน อังคาร 9 ตุลาคม 2561

เพิ�มความระวังการเก็งกําไรรายตัว เนื�องจากเข้าใกล้ช่วงประกาศผลประกอบการ

หุน้โลกและสนิทรพัยเ์สี�ยงสว่นใหญย่งัไดร้บัผลกระทบเชงิลบจากการปรบัขึ�นตอ่ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี

รวมทั �งตลาดเกดิใหม ่(EM) ภมูภิาคมกีารถอืหนี�นสกลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ ราว 70-80% จงึสง่ผลกระทบทางตรงตอ่ตน้ทนุการกูย้มื และกดดนัตอ่เงนิทนุ
ไหลออก

สําหรับตลาดหุน้ไทย ยงัมโีอกาสออ่นตวัลงตามปัจจัยตา่งๆ โดยม ีdownside 1710-1715 จดุ เป็นจังหวะในการทยอยตั �งรับหุน้ใหญ ่ขณะที�ระยะสั �นยงั
เพิ�มความระวงัในการเกง็กําไร เพราะเขา้ใกลช้ว่งประกาศงบ ทําใหต้อ้งคํานงึถงึแนวโนม้ผลประกอบการที�กําลงัจะประกาศมากขึ�น เริ�มมองการซื�อกลบั
หุน้กลุม่อสงัหารมิทรัพย์

อสงัหารมิทรพัย ์– ธปท.เตรยีมใชม้าตรการสกดัเกง็กําไร โดยลดอตัราการปลอ่ยกูล้งเหลอื 80% (จาก 90-95%) สําหรับบา้นหลงัที� 2 และบา้นราคา
เกนิ 10 ลา้นบาท เริ�มใช ่1 ม.ค.62 โดยจะรับฟังความเห็นเพิ�มเตมิ 15 ต.ค. ซึ�งเรามองผลกระทบจํากดัและรับไปในราคาแลว้ ขณะที�โมเมนตมัครึ�งปี
หลงัมแีนวโนม้รายงานกําไรที�ดขี ึ�น ทางพื�นฐานชอบ LH, QH

Investment Theme หุน้ใหญแ่ละกลุม่หุน้เลอืกตั �ง BBL, SCB, STEC, CPALL, PTT, PTTEP/ หุน้เล็กที�น่าสนใจ GUNKUL*, PSTC*, DTC*,
EASTW*, AEONTS* / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล CPNREIT, CPN, PSH, AP, SPF*, EA, BCPG
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ภาพรวมกลยทุธ:์ คา่เงนิสหรฐัฯแข็งกดตลาดชว่งส ั�นแกวง่ตวัลง 1715-1730 กอ่นเดนิหนา้ขึ�นทดสอบ 1780-1800 ถอืหุน้ที�ม ีหรอืทยอย
สะสมหุน้ใหญ ่รวมทั �งสามารถเลอืกเกง็กําไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก  // หุน้แนะนําวนันี� AEONTS*, GUNKUL* / เก็งกาํไร SIMAT* (เป้า 2.68 ตดัขาด
ทนุ 2.28), NNCL* (เป้า 2.10 ตดัขาดทนุ 1.80)

ADVERTISEMENT

แนวรบั 1711-1715 / แนวตา้น : 1730 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

ประเด็นการลงทนุ

ธนาคารกลางจนี (PBOC) - ประกาศปรับลดสดัสว่นการกนัสํารองของธนาคารพาณชิย ์(RRR) ลง 1% โดยจะเริ�มมผีลตั �งแตว่นัที� 15 ตลุาคม 2561

สื�อสาร – ตดิตามการเขา้ยื�นเอกสารแสดงความจํานงประมลูคลื�น 900MHz วนัที� 9 ต.ค. ซึ�งกสทช.ระบ ุDTAC มแีนวโนม้เขา้ยื�นซองประมลู แมส้รา้ง
ความมั�นคงระยะยาว แตก่ารเตบิโตของกําไรจะลดลง คา่ใบอนุญาตที�สงูจะลดทอนกําไรปี 62 จากประมาณการของเราราว 35% และทําใหร้าคาเหมาะ
สมลดลงเหลอื 55 จาก 60 บาท

อสงัหารมิทรพัย ์– ผลกระทบจากมาตรการสกดัเกง็กําไรอสงัหารมิทรัพยย์งัยากตอ่การประเมนิ แตท่ั �งนี�อาจเสี�ยงกระทบตอ่กลุม่ผูป้ระกอบการที�มี
สดัสว่นคอนโด ราคาเกนิ 10 ลา้นบาทสงู ไดแ้ก ่ANAN-AP-ORI-SPALI ทั �งนี�คาดมาตรการทําใหเ้กดิการเรง่โอนในชว่งปลายปี มโีอกาสทําใหร้าคา
หุน้กลุม่นี�ทยอยซื�อตวัหลงัรับขา่วไประดบัหนึ�ง

เหล็ก – กระทรวงพาณชิยเ์ผยเหล็กสําเร็จรปูสว่นเกนิลน้ตลาด ฉุดราคาเหลก้ในประเทศลดตาม ทําใหด้ชันวีสักุอ่สรา้ง ก.ย.61 ลดลง 0.3% แตอ่าจได ้
ปัจจัยหนุนจากจนีมแีผนลดกําลงัการผลติชว่งปลายปี

ธนาคาร - "ฟิทช"์ จอ่คงเรทติ�งแบงกไ์ทย มั�นใจเสถยีรภาพอยูใ่นเกณฑด์ ีไรผ้ลกระทบเกณฑใ์หมธ่ปท. เชื�อชว่ยคมุความเสี�ยงได ้ประเมนิ "เอ็นพี
แอล" ผา่นจดุสงูสดุแลว้ สง่ผลภาระตั �งสํารองลดลง

TSE (Not rated) – FPI ประกาศยกเลกิซื�อหุน้ 40% ใน TSEO (บ.ยอ่ยของ TSE) ทําใหด้ลีรว่มลงทนุโครงการ Solar farm ญี�ปุ่ น 176.72MW
ยกเลกิ

ประเด็นตดิตาม: 9 ต.ค. – ยื�นซองประมลู 900MHz, 10 ต.ค. – ตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ, 12 ต.ค. – ตวัเลขดลุการคา้จนี

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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‘สมคิด’จี�ล้างท่อลงทุนภาครัฐ ตลาดหุ้นดิ�งหนักทั�วโลก หวั�นเศรษฐกิจจีน
ทรุด

เพื�อไทยเดินเกม3ขาสู้เลือกตั�ง กลุ่มซีพีจ่อฮุบเอ็นพีพีจี
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