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ได้เวลาทยอยซื�อสะสมGUNKUL เป�า 4 บาท-คาดกําไรปกติงวด 4Q61 อยู่ที�
400-500 ลบ.
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กร คาดU งบ 3Q61เผชญิต ั�งสาํรองดอ้ยคา่NMG-ผลงานครึ�งปีหลงัปีนี�ดกีวา่คร ึ�งปีกรู ูคาดU งบ 3Q61เผชญิต ั�งสาํรองดอ้ยคา่NMG-ผลงานครึ�งปีหลงัปีนี�ดกีวา่คร ึ�งปี

สํานักขา่วหุน้อนิไซด(์2พฤศจกิายน 2561)--------บทวเิคราะห ์บมจ. หลกัทรัพย ์เอเซยี พลสั เปิดเผยวา่

GUNKUL ประกาศผลติเชงิพาณชิยโ์รงไฟฟ้าโซลารญ์ี�ปุ่ น GK Sendaiกําลงัการผลติ 31.8 เมกะวตัต ์เมื�อวนัที� 1

พ.ย. ที�ผา่นมา ถอืเป็นโครงการแรกในพอรต์โรงไฟฟ้าโซลารญ์ี�ปุ่ นของ GUNKUL ซึ�งโรงไฟฟ้าดงักลา่วมรีาคา

ขายไฟฟ้าแบบ FiT อยูท่ี� 36 เยน/หน่วย ดว้ยอายสุญัญา 

PPA ยาวถงึ 20 ปี ถอืเป็นประเด็นบวกซึ�งเป็นไปตามแผนของ GUNKUL ที�ไดนํ้าเสนอในชว่งกอ่นหนา้นี� และฝ่าย

วจัิยไดร้วมในประมาณการปัจจบุนัแลว้ โดยโรงไฟฟ้าดงักลา่วถอืเป็นโครงการแรกในญี�ปุ่ น ซึ�งคาดจะชว่ยเพิ�มราย

ไดแ้ละกําไรสทุธใิหแ้ก ่GUNKUL ราว 400 และ 100 ลา้นบาท/ปี ตามลําดบั นอกจากนี�ยงัจะสง่ผลให ้ณ สิ�นปี

2561 GUNKUL มกํีาลงัการผลติที� COD แลว้ทั �งสิ�น 315.6 เมกะวตัต ์จากกําลงัการผลติทั �งหมดที�มใีนมอื 546.1

เมกะวตัต์

 

อยา่งไรกต็ามฝ่ายวจัิยคาดวา่กําไรปกตงิวด 4Q61 จะอยูท่ี�ราว 400-500 ลา้นบาท แมจ้ะลดลงจากงวด 3Q61 ที�

คาดจะทําระดบัสงูสดุในรายไตรมาสของปีที�ราว 600 ลา้นบาท จากผลบวกของฤดมูรสมุของปี ทําใหรั้บรูกํ้าไรจาก

โรงไฟฟ้าพลงัลมทั �ง 3 โครงการ (GNP, KWE, WED) 170 เมกะวตัต ์ที�ผลติเชงิพาณชิยแ์ลว้อยา่งเต็มที� แตท่ั �งนี�

แนวโนม้กําไรในงวด 4Q61 กย็งัถอืวา่อยูใ่นระดบัสงูเมื�อ 

เทยีบกบัในอดตีที�ผา่นๆมา เนื�องจากยงัอยูใ่นชว่งฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงัลม แมจ้ะลดลงจากงวดกอ่น อกีทั �งรับ

รูโ้รงไฟฟ้าโซลารญ์ี�ปุ่ น GK Sendai 31.8 เมกะวตัต ์ซึ�งผลติเชงิพาณชิยเ์ป็นครั �งแรก ประกอบกบัรับรูร้ายไดธ้รุกจิ

EPC ของบรษัิทยอ่ย FEC ที�เพิ�มขึ�นจากงวดกอ่น

 

ฝ่ายวจัิยประเมนิมลูคา่พื�นฐาน ณ สิ�นปี 2561 วธิ ีDCF เทา่กบั 4 บาทตอ่หุน้ ราคาหุน้ที�ผา่นมาไดผ้า่นการปรับฐาน

สะทอ้นปัจจัยลบตา่งๆไปในระดบัหนึ�งแลว้จนม ีupside ราว 28% จงึแนะนําหาจังหวะทยอยซื�อสะสมลงทนุ
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GUNKUL เดง้ 1.94% รับขา่วด ีโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์เซนได โอครุะ 31.75 เมกะวตัต์
CODแลว้วนันี�



- -GUNKUL เดง้ 1.94% รับขา่วด ีโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์เซนได โอครุะ 31.75 เมกะวตัต์
CODแลว้วนันี�



GUNKULเผย โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์เซนได โอครุะ 31.75 เมกะวตัต ์CODแลว้วนันี�

- -GUNKULเผย โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์เซนได โอครุะ 31.75 เมกะวตัต ์CODแลว้วนันี�

GUNKUL ซื�อหุน้คนื5,568,600 หุน้ รวมเป็น99,043,700 หุน้
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