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ทนัหุน้ – แสกนหุน้โรงไฟฟ้า อยา่หลงเพลนิคดิวา่เป็นหลมุหลบภยั เหตไุตรมาส4 โลวซ์ซี ั�น ปิดซอ่มบาํรงุเพยีบ คดัโรงไฟฟ้านา่เก็บเป็น
ท ั�งหุน้ปลอดภยัและเตบิโต ยก GUNKUL เดน่สดุผลงานแรงตอ่เนื�อง GULF-BGRIM ยงัจากกาํลงัการผลติที�เพิ�มขึ�น ขณะที� TPIPP ลุน้
โครงการ 330 เมกะวตัต ์ดา้นผูบ้รหิาร GUNKUL ยิ�มผลงานทะลเุป้าแลว้

ทา่มกลางตลาดหุน้ผันผวน ทําใหหุ้น้โรงไฟฟ้ากลายเป็นเป้าหมายในการเขา้เกบ็ เนื�องจากมคีวามมั�นคงดา้นรายได-้กําไร และมกีารเตบิโตโดดเดน่
แตก่ม็จีดุเสี�ยงเพราะเป็นฤดกูาลที�ไมค่อ่ยดนัีกสําหรับการผลติไฟฟ้า

จากการรวบรวมผลประกอบการไตรมาส 3 ของหุน้กลุม่โรงไฟฟ้าพบวา่ บรษิทั กนักลุเอ็นจเินยีร ิ�ง จาํกดั (มหาชน) หรอื GUNKUL มผีลประกอบ
การเตบิโตสดุ โดยมกํีาไรสทุธ ิ723.70 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 416.41% จากการจา่ยไฟฟ้าพลงังานลมทั �งหมด 3 แหง่ และในชว่งไตรมาส 3 เป็นชว่งที�มี
กระแสลม อนัดบั 2 คอื บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์จาํกดั (มหาชน) หรอื CKP กําไรสทุธ ิ398.80 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 141.96% จากการจา่ยไฟฟ้าใน
ระดบัที�สงูของโรงไฟฟ้านํ�างมึ 2 ประกอบกบัมปีรมิาณกระแสนํ�าเขา้เขื�อนเพิ�มขึ�นจาก3Q60 ถงึ 143%

อนัดบั 3 บรษิทั บซีพีจี ีจาํกดั (มหาชน) หรอื BCPG กําไรสทุธ ิ1,139.27 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 119.27% โดยมกํีาไรจากการขายโครงการโรงไฟฟ้า
สทุธ ิ658 ลา้นบาทในไตรมาสนี� อนัดบั 4 บรษิทั กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน)หรอื GULF กําไรสทุธ1ิ,205.15  ลา้นบาท
เพิ�มขึ�น 78.32% อนัดบั 5 บรษิทั ทพีไีอ โพลนี เพาเวอร ์จาํกดั (มหาชน)หรอื TPIPP กําไรสทุธ ิ1,005.28 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 69.42% อนัดบั 6
บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จาํกดั (มหาชน) หรอื BGRIM กําไรสทุธ ิ794.80 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 39.75%

คดัโรงไฟฟ้าเดน่

สอ่งหุน้หลบภยัโรงไฟฟ้าGUNKULเดน่Q4แรงอกี

 พฤศจกิายน 19, 2018  Pongsak  ขา่วหนังสอืพมิพ์  BCPG, CKP, GUNKUL, บรษัิท กนักลุเอ็นจเินยีริ�ง จํากดั (มหาชน), บรษัิท ซเีค พาวเวอร ์จํากดั (มหาชน),
บรษัิท บซีพีจี ีจํากดั (มหาชน)
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นายธรีวฒุ ิกานตน์ภิากลุ ผูอํ้านวยการ Equity Derivative บรษัิทหลกัทรัพย ์ซจีเีอส-ซไีอเอ็มบ ี(ประเทศไทย) เปิดเผยวา่ ไตรมาส 4 เป็นชว่งโชวซ์ซีั�
นของธรุกจิโรงไฟฟ้ามวีนัหยดุเยอะ ดงันั�นหลายบรษัิทจะถอืโอกาสในชว่งไตรมาส 4 เป็นชว่งที�ซอ่มบํารงุ โดยเฉพาะหุน้ขนาดใหญท่ี�จา่ยไฟฟ้าใหก้บั
การไฟฟ้าฝ่ายผลติ (กฟผ.) อาท ิRATCH , EGCO ขณะที�หุน้โรงไฟฟ้า SPP ที�จา่ยไฟฟ้าใหก้บับรษัิทในนคิมอาจจะไมก่ระทบเทา่ IPP ยงัจะ
สามารถดําเนนิการตอ่ไปได ้แตหุ่น้ที�จะไดรั้บอานสิงสม์ากสดุคอืหุน้ที�เกี�ยวขอ้งกบัพลงังานทดแทน ทั �งพลงังานแสงอาทติย ์และ พลงังานลม ที�จะมี
กําลงัการผลติไดเ้พิ�มขึ�นตอ่เนื�อง

ดงันั�นมองวา่หุน้ที�จะไดรั้บผลประโยชนม์ากสดุในไตรมาส 4 คอื GUNKUL เพราะนอกจากจะไดรั้บผลดจีากการโรงไฟฟ้าพลงังานลมที�ผลติไดด้ตีอ่
เนื�องจากไตรมาส 3 แลว้ ยงัจะไดรั้บผลดจีากการที�จะมกีารทยอยจา่ยไฟฟ้าเชงิพาณชิย ์(COD) ของโรงไฟฟ้าแหง่ใหมท่ี�เมอืงเซนได ประเทศญี�ปุ่ น
จํานวน 38 เมกะวตัต ์เมื�อวนัที� 2 พ.ย. จะมกีาร COD โครงการคมิสิ ึจังหวดัชบิะ ประเทศญี�ปุ่ นอกี 38 เมกะวตัต ์ในวนัที� 1 ก.พ.62

ขณะที� 2 ผูผ้ลติรายใหญใ่นนคิม คอื หุน้ GULF และ BGRIM กย็งัสามารถลงทนุได ้แมจ้ะเป็นเป็นชว่งฤดกูาลที�ไมด่นัีก แตท่ั �ง 2 บรษัิทกย็งัมกีาร
COD โรงไฟฟ้าแหง่ใหมอ่ยู ่นับเป็นหุน้ที�น่าสนใจ สว่น TPIPP นั�น ความน่าสนใจอยูท่ี�กําหนดการ COD โรงไฟฟ้าแหง่ใหมข่นาด 330 เมกะวตัตซ์ ึ�ง
นับวา่สงู แตก่ย็งัไมแ่น่ใจวา่จะ COD ทนัในปลายปีหรอืจะเลื�อนเป็นตน้ปี

GUNKUL ผลงานเกนิเป้า

ดา้นนางสาวโศภชา ดํารงปิยวฒุิ� ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิท กนักลุเอ็นจเินยีริ�ง จํากดั (มหาชน) หรอื GUNKUL ยอมรับวา่ ผลงาน 9 เดอืนที�ผา่น
มาบรษัิทมกํีาไร 735.40 ลา้นบาท นับวา่สงูกวา่ปีที�ผา่นมาทั �งปีทมีกํีาไร 635 ลา้นบาทและเป็นผลงานที�เกนิเป้าแลว้ ซึ�งเป็นผลจากการที�ได ้COD
โรงไฟฟ้าพลงังานลมเพิ�ม และมกํีาลงัการผลติไฟฟ้าที�สงูจากลมที�แรงในชว่งไตรมาส 3

อยา่งไรกต็ามในชว่งไตรมาส 4 กย็งัจะเตบิโตเมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีที�ผา่นมา โดยลมในไตรมาส 4 ยงัแรงอยูแ่ลว้อาจจะนอ้ยกวา่ชว่ง
ไตรมาส 3 แตไ่ตรมาส 4 ไดม้กีาร COD โรงไฟฟ้าญี�ปุ่ น 31 เมกะวตัต ์ขณะเดยีวกนัธรุกจิโซลารร์ฟูกม็กีารเตบิโตดมีกีารกอ่สรา้งและงานประมลู
จํานวนมากซึ�งดกีวา่เป้าหมาย

ทําใหส้ ิ�นปีบรษัิทมกํีาลงัการผลติรวม 330 เมกะวตัต ์ซึ�งจากการจา่ยไฟฟ้าเพิ�มขึ�นตอ่เนื�องจะทําใหกํ้าไรสทุธจิะเตบิโตเมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปี
กอ่น ตั �งแตไ่ตรมาส 4/61 ทกุไตรมาสไปจนถงึ ไตรมาส 2/62

ทั �งนี�บรษัิทฯ ยงัคงมุง่เนน้การลงทนุดา้นพลงังานทดแทนอยา่งตอ่เนื�อง ทั �งในประเทศและตา่งประเทศ เพื�อใหไ้ดเ้ป้าหมายเมกะวตัตส์ะสมไมตํ่�ากวา่
1,000 เมกะวตัต ์ภายในปี 2564 จากปัจจบุนับรษัิทฯ มสีญัญาซื�อขายไฟฟ้า (PPA) รวมกนัแลว้ประมาณ 550 เมกะวตัต์
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หมวดหมู่

เลือกหมวดหมู่

เรื�องล่าสุด

SHREIT รายได้ครึ�งป�หลัง 3 เดือนโดดเด่น
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