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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พุธ 21 พฤศจิกายน 2561

ภาพระยะสั�นอ่อนแอแต่มองอยู่ในช่วงปลายความผันผวน

ชว่งส ั�นยงัมคีวามเสี�ยงที�จะผนัผวนหรอืปรบัลดลงตอ่ แตค่วามนา่สนใจจะคอ่ยๆเพิ�มขึ�น

ตลาดหุน้สหรัฐฯปรับตวัลงเกอืบ 400 จดุ จากความกงัวลขอ้พพิาทการคา้จนี-สหรัฐฯ และแรงกดดนัของหุน้
กลุม่เทคโนโลย ีโดยหุน้แอปเปิลลดลง 3.96% หลงับรษัิทปรับลดคําสั�งผลติ iPhone ใหมท่ั �ง 3 รุน่ที�เปิดตวั
เมื�อก.ย. ทั �งนี�ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา เราไดเ้ตอืนนักลงทนุหลายครั�งใหร้ะวงัถงึผลกระทบของการปรับลดมมุ

20 พฤศจิกายน 2561 | โดย บล.ยูโอบี เคย์เฮียนฯ  790

ข่าวพระราชสํานัก การเมือง ธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน ต่างประเทศ สุขภาพ
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มองรายไดแ้ละกําไรของของกลุม่เทคโนโลยสีหรัฐฯ ที�น่าจะสง่ผลกระทบตอ่หุน้ในกลุม่อเิล็กทรอนกิสไ์ทย
เชน่เดยีวกบัผลกระทบในกรณีสนิคา้ของแอปเปิลและการเปิด Flagship store ในไทย ที�อาจกระทบหว่งโซ่
อปุทานการคา้ปลกีโทรศพัทเ์คลื�อนที� และผูป้ระกอบการอยา่ง SPVI*, COM7* เป็นตน้

สําหรับตลาดหุน้ไทย ระยะสั �นถกูกดดนัจากบรรยากาศภายนอกที�เป็นลบ รวมทั �งการรายงาน GDP ไตรมาส
3/61 ที� 3.3% (ตํ�ากวา่คาด 4.2%) เรามองตลาดกําลงัอยูใ่นชว่งปลายความผันผวนและจะเริ�มกลบัมาเป็นบวก
มากขึ�นในชว่งปลายเดอืนถงึสิ�นปีนี�จาก 1)มลูคา่ตลาดที�เริ�มน่าสนใจ (ราคาลงแตกํ่าไรโตตอ่ ผลกัดนั
earnings yield gap สงูสดุในรอบ 1 ปี), 2)สงครามการคา้ที�มโีอกาสคลี�คลาย]’, 3) ราคานํ�ามนัในระดบัตํ�าบวก
ตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม ่และ, 4) เงนิทนุตา่งชาตทิี�มโีอกาสหมนุเขา้กลุม่ตลาดเกดิใหมจ่ากมลูคา่ที�ถกูกวา่
รวมถงึ 5)แรงสนับสนุนของเงนิกองทนุ LTF ในชว่งปลายปี ทั �งนี� การลดลงตอ่ของดชันยีงัคงมองเป็นโอกาส
ทยอยซื�อเพื�อรอการฟื�นตวัในรอบถดัไป อาท ิหุน้เกี�ยวกบัการบรโิภคในประเทศ BBL, KTB, CPALL,
ROBINS, STEC, MTC, DRT รวมถงึหุน้ ปันผลสงู GUNKUL*, EGCO*, ADVANC หุน้ไดป้ระโยชน์
จากราคานํ �ามนัในระดบัตํ�า ATP30*, AAV*, DCC

เรามองความเสี�ยงการเลื�อนวนัเลอืก อาจกระทบตอ่จติวทิยาชว่งสั �น แตม่ผีลกระทบจํากดั หากยงัสามารถ
ดําเนนิการเลอืกตั �งในกรอบที�กฎหมายกําหนด (ไมเ่กนิ 9 พ.ค.62)

Investment Theme หุน้ใหญแ่ละกลุม่หุน้เลอืกตั �ง BBL, KTB, STEC, CPALL, AMATA/ หุน้เล็กที�น่า
สนใจ GUNKUL*, DTC*, EASTW*, AEONTS* / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล TPCH*, TPIPP*,
CPNREIT*, JASIF*, PSH, SPF*, EA*, BCPG / หุน้พลงังาน PTT, PTTEP

ADVERTISEMENT

ภาพรวมกลยทุธ:์ แมภ้าพระยะส ั�นออ่นแอแตม่องอยูใ่นชว่งปลายความผนัผวน ขณะที�การลดลงของ
ราคาภายใตแ้นวโนม้กาํไรที�ยงัโตดทีาํใหต้ลาดเร ิ�มเขา้สูจ่ดุอยูใ่นจดุที�นา่สนใจในเชงิมลูคา่ มองเป็น
โอกาสทยอยซื�อ // หุน้แนะนําวนันี� EGCO, GUNKUL* /เก็งกาํไร AAV* (เป้า 4.40 ตดัขาดทนุ 3.90),
PTL* (เป้า 17.50 ตดัขาดทนุ 15.60)

แนวรบั 1630 และ 1620 / แนวตา้น : 1650 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

 

ประเด็นการลงทนุ
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สศช.ปรบัลด GDP เหลอื 4.2% - ผลจาก GDP ไตรมาส 3/61 ขยายตวั 3.3% (จากไตรมาส 2/61 ที�
4.6%) หลงัไดรั้บผลกระทบสงครามการคา้ ทําใหก้ารสง่ออกปรับลดลง โดยเฉพาะก.ย.ที� -7.7% สง่ผลให ้
สศช.ปรับลดคาดการณ ์GDP ปี 2561 เหลอื 4.2% ขยายตวัในกรอบลา่งของประมาณการเดมิที� 4.2-4.7%

BOI ออกมาตรการสง่เสรมิลงทนุชุดใหญ ่- BOI ออกมาตรการลดหยอ่นภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลรอ้ยละ 50
เป็นเวลา 3 ปี ทั �งนี� จะตอ้งเป็นโครงการที�มเีงนิลงทนุไมร่วมคา่ที�ดนิและทนุหมนุเวยีนไมน่อ้ยกวา่ 1 พันลบ. ใน
ทกุประเภทกจิการ

เรง่ผลติบตัรคนจน เร ิ�มใช ้1 ม.ค. - "บญัชกีลาง" เตรยีมเดนิเครื�องผลติบตัรสวสัดกิารแหง่รัฐเพิ�มเฉียด 3.1
ลา้นใบหลงัเปิดลงทะเบยีนเพิ�มเตมิภายใตโ้ครงการไทยนยิม ยั�งยนื เล็งลยุแจกรอบแรกสปัดาหส์ดุทา้ยของ
เดอืน ธ.ค.61 กดปุ่ มใชส้ทิธไิด ้1ม.ค.62

ศก.สหรฐัฯอาจชะลอแรงปีหนา้ - โกลดแ์มนคาดเศรษฐกจิสหรัฐจะชะลอตวัอยา่งมากในชว่งครึ�งหลงัของปี
หนา้ ขณะที�ธนาคารกลางสหรัฐจะยงัคงเดนิหนา้ปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ย และผลบวกจากมาตรการปรับลดภาษี
ของรัฐบาลสหรัฐเริ�มเบาบางลง

ประเด็นตดิตาม: 28 พ.ย. – US GDP 3Q61 / 30 พ.ย. – ดลุการคา้ไทย, ประชมุ G20

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH
ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ 3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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