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เชา้วนันี� ดชัน ีตลาด mai ปิดที� 396.77 จดุ เพิ�มขึ�น 0.77 จดุ หรอื 0.19% เชา้วนันี� ดชัน ีตลาด mai ปิดที� 396.77 จดุ เพิ�มขึ�น 0.77 จดุ หรอื 0.19% 
- 12:34 - 12:34 น.น.

  สํานักขา่วหุน้อนิไซด(์6 ธนัวาคม 2561)--------บล.เออซี ีประเมนิหุน้ไทยแกวง่ตวัในกรอบ แนวรับที� 1,628 จดุ

และ แนวตา้นที� 1,671 จดุ หลงัคลายกงัวลปัญหาสงครามการคา้สหรัฐ-จนี บวกกลุม่ OPEC และ Non-OPEC

แสดงทา่ทลีดกําลงัผลตินํ�ามนัลงในการประชมุคนืนี� (6 ธ.ค.) แนะกลยทุธล์งทนุ หุน้กลุม่พลงังานทางเลอืก และ

กลุม่โรงแรมดว้ยกระแสเงนิสดแข็งแรง ช ูSSP-BPP-GUNKUL-CENTEL รองลงมาหุน้กลุม่หนี�สนิตอ่ทนุตํ�า

เพราะไดรั้บผลกระทบจากการขึ�นดอกเบี�ยนอ้ย ช ูTPIPP-HANA รวมทั �งหุน้ที�ม ีFixed Coupon Rate และ

สดัสว่นเงนิกูร้ะยะยาวสงู ช ูKTC-MTC-SAWAD และสดุทา้ยหุน้กลุม่ธนาคารที�มพีอรต์สนิเชื�อธรุกจิขนาดใหญ่

35-40% ขึ�นไป และมสีนิเชื�อที�อยูอ่าศยันอ้ยกวา่ 10% ช ูKBANK-BBL 

บรษัิทหลกัทรัพย ์เออซี ีจํากดั (มหาชน) หรอื AECS เปิดเผยวา่ ดชันตีลาดหุน้ไทยเคลื�อนไหวแดนบวกในกรอบ

1,628-1,671 จดุ เนื�องจาก Trade wars ของสหรัฐฯ-จนีที�ลดความรนุแรงลง และสญัญาณการฟื�นตวัของนํ�ามนั

ดบิหลงัคาด OPEC จะมกีารลดกําลงัผลตินํ�ามนั บวกกบัขอ้มลูจาก Bloomberg Consensus ในชว่งวนัที� 1-30

พ.ย. พบวา่ นักวเิคราะหม์กีารปรับลดประมาณการ EPS ในปี 2561 และ 2562 ลง โดยจากที�คาดกําไรในปี 62

จะโต 9.5% จากปีกอ่นเป็น 8.6% จากปีกอ่น เพื�อสะทอ้นผลประกอบการชว่งไตรมาส 3/2561 ที�ชะลอตวั 

สว่นประเด็นที�ยงัคงน่าตดิตามในชว่งนี� คอื การประชมุนอกรอบระหวา่งนายโดนัลด ์ทรัมป์ และส ีจิ�น ผิ�ง ออกมาใน

โทนบวก โดยไดข้อ้สรปุรว่มกนัที�จะชะลอแผนขึ�นภาษีสนิคา้รอบใหมแ่ละการปรับขึ�นอตัราภาษีสนิคา้จนีมลูคา่รวม

กวา่ 2 แสนลา้นดอลลารจ์าก 10% เป็น 25% ออกไป 90 วนั เพื�อหาทางออกดา้นการคา้รว่มกนั ซึ�งแมย้งัขาดราย

ละเอยีดเชงิลกึ แตเ่บื�องตน้จนีรับปากที�จะเพิ�มสดัสว่นการนําเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ และตกลงที�จะแกปั้ญหาทาง

โครงสรา้ง (ดา้นทรัพยส์นิทางปัญญา, อปุสรรคทางการคา้ที�ไมใ่ชภ่าษี และการบงัคบัถา่ยโอนเทคโนโลย)ี คาด

สรา้ง Sentiment บวกใหก้บัตลาด EM ที�ม ีSupply Chain สนิคา้เกี�ยวเนื�องกบัจนีอยูม่าก รวมถงึลดแรงกดดนัใน

สว่นของความตอ้งการใชพ้ลงังานที�กดดนัราคานํ�ามนัดบิในชว่งที�ผา่นมา 

พรอ้มกนันี� ยงัมกีารพดูคยุนอกรอบระหวา่งผูนํ้าซาอฯุ และรัสเซยี ออกมาในเชงิบวกเชน่กนั โดยทั �งสองประเทศ

ตกลงที�จะสนับสนุนใหท้างกลุม่ OPEC และ Non-OPEC ขยายกรอบรว่มมอืปรับลดกําลงัการผลติออกไป แต่
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เนื�อหาที�เกี�ยวข้อง

สําหรับจํานวนกําลงัการผลติที�เหมาะสมตอ้งรอขอ้สรปุจากที�ประชมุ OPEC ในคนืวนัที� 6 ธ.ค. นี� อกีดว้ย 

ขณะเดยีวกนัประธาน Fed มมีมุมอง Dovish มากขึ�น จากการแถลงของนายเจอโรม พาวเวล ครั�งลา่สดุ สะทอ้นวา่

อตัราดอกเบี�ยนโยบายในปัจจบุนัไดเ้ขา้ใกลร้ะดบัที�เป็นกลางที�เป็นระดบัที�เหมาะสมกบัสภาพเศรษฐกจิปัจจบุนั

ของสหรัฐฯ แลว้ สงผลใหต้ลาดเริ�มปรับลด Implied Prob. ของการขึ�นดอกเบี�ยมากกวา่ 3 ครั�งในปีหนา้ คาดหนุน

ให ้Fund Flow ชะลอการไหลออกจากตลาด EM  

ดงันั�น เรามองวา่การปรับตวัลงของ SET Index ในชว่งกอ่นหนา้นี�ไดส้ะทอ้นประเด็นลบดงักลา่วหมดแลว้ จงึ

แนะนําหุน้ที�น่าสนใจ ดงันี� 1) หุน้กลุม่พลงังานทางเลอืกและกลุม่โรงแรมซึ�งโครงสรา้งธรุกจิมกีระแสเงนิสดแข็ง

แรง ไดแ้ก ่SSP (S7.5,R7.9), BPP (S23.2,R23.9), GUNKUL(S3.15,R3.30), CENTEL(S41,R43) 2) หุน้

กลุม่หนี�สนิตอ่ทนุตํ�าคาดไดรั้บผลกระทบจากการขึ�นดอกเบี�ยนอ้ย ไดแ้ก ่TPIPP(S5.95,R6.30),

HANA(S33,R35) 3) บรษัิทที� Fixed Coupon Rate และมสีดัสว่นเงนิกูร้ะยะยาวสงู ไดแ้ก ่KTC(S33,R35),

MTC(S49,R51), SAWAD(S47.75,R51) และ 4) หุน้กลุม่ธนาคารที�มพีอรต์สนิเชื�อธรุกจิขนาดใหญใ่นสดัสว่น

35-40% ขึ�นไป และมสีนิเชื�อที�อยูอ่าศยันอ้ยกวา่ 10% ไดแ้ก ่(KBANK(S190,R196), BBL(S205,R210)  

 

 

 

เกา้อี�พลาสตกิ หนาพเิศษ

"TM" ยนืยนัเป้ารายไดปี้ 61 แตะ 660 ลา้นบาทแยม้ครึ�งปีหลงัไฮซซีั�น ดนัออเดอร์
ทะลกั



SET เปิดรว่ง18.79 จดุ ตามตลาดหุน้ทั�วโลกดิ�ง

ทองคําขายวนันี� ทองแทง่บาทละ 19,300.00 ทองรปูพรรณบาทละ 19,800.00
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