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GUNKUL รายได้-กําไรวิ�งนิวไฮ เซ็นไฟฟ�าเพิ�ม200MW

มติหิุน้ – GUNKUL ปีนี�จา่ยไฟเขา้ระบบได ้360 เมกะวตัต ์แถมงาน EPC เซน็สญัญาเพิ�ม หนุนแบ็กล็อกทะลุ
1.2 พันลา้นบาท ขณะที�ปี 62 ลยุ COD เพิ�มอกี 90-100 เมกะวตัต ์ลยุชงิประมลูกอ้นใหม ่40,000 ลา้น
บาท คาดไดง้านอยา่งนอ้ย 10-15% หนุนรายไดท้ะล ุ6,000 ลา้นบาท กําไรพุง่นวิไฮ เคาะราคาเป้าหมาย 5
บาท

ผูส้ื�อขา่ว “มติหิุน้” รายงานวา่ บมจ. กนักลุ เอ็นจเินยีริ�ง หรอื GUNKUL ผูใ้หบ้รกิารตดิตั �งระบบวศิวกรรมไฟฟ้า
และผูป้ระกอบการผลติไฟฟ้าพลงังานทดแทน โดยนายสมบรูณ ์เอื�ออชัฌาสยั กรรมการ เผยวา่ มั�นใจผล
ประกอบการปี 61 จะทํานวิไฮทั �งรายไดแ้ละกําไร เนื�องจากไดรั้บปัจจัยหนุนจากการจา่ยไฟฟ้าเชงิพาณชิย์
(COD) เพิ�มขึ�น โดยสิ�นปีนี�คาด COD ทั �งหมด 360 เมกะวตัต ์จากกําลงัการผลติที�มใีนมอื 560 เมกะวตัต ์
เซน็งาน EPC – ปี 62 รายไดท้ะล ุ6 พันล. 
นอกจากนี� ไดรั้บปัจจัยหนุนงาน EPC ที�มยีอดงานในมอื (Backlog) ราว 900 ลา้นบาท และเตรยีมเซน็งาน
ใหมเ่ขา้มาเพิ�มอกี 300 ลา้นบาท สง่ผลใหแ้บ็กล็อกเพิ�มเป็น 1,200 ลา้นบาท สว่นใหญเ่ป็นงานตดิตั �งระบบ
สายไฟฟ้าลงใตด้นิ สถานไีฟฟ้ายอ่ย ของการไฟฟ้าสว่นภมูภิาค (กฟภ.) และการไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) 
สว่นในปี 62 คาดรายไดจ้ะทะล ุ6,000 ลา้นบาท และทํากําไรนวิไฮตอ่เนื�องอกีปี เนื�องจากรับรูร้ายไดจ้ากการ
จา่ยไฟฟ้าเขา้ระบบเต็มปี รวมถงึยงัไดรั้บปัจจัยหนุนจากโครงการที�จะ COD เขา้มาเพิ�มในปีหนา้ราว 90-100
เมกะวตัตจ์ากโซลารฟ์ารม์ที�ญี�ปุ่ น 40 เมกะวตัต ์โซลารฟ์ารม์ที�มาเลเซยีราว 21 เมกะวตัต ์และโซลารร์ฟูท็อป
Private PPA ราว 30-38 เมกะวตัต ์
ขณะเดยีวกนันี� คาดวา่มกํีาลงัการผลติเขา้มาใหมอ่กีประมาณ 200 เมกะวตัตจ์ากโครงการ โซลารร์ฟูท็อป
Private PPA ภายในประเทศไทย และกมัพชูาราว 60-70 เมกะวตัต ์และโซลารฟ์ารม์ในเวยีดนามประมาณ
150 เมกะวตัต ์
ประมลูงาน 4 หมื�นล. – แนะเป้า 5 บ. 
สําหรับงาน EPC ในปี 62 ตดิตามงานประมลูราว 40,000 ลา้นบาท สว่นใหญเ่ป็นงานสถานไีฟฟ้ายอ่ย สาย
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ไฟฟ้าลงใตด้นิ ของ กฟภ.และ กฟน. รวมถงึโครงการระบบสายเคเบลิใตนํ้�า (Submarine cable) เกาะสมยุ
เกาะเตา่ คาดวา่จะไดง้านเขา้มา 10-15% เป็นอยา่งตํ�า 
ดา้นแหลง่ขา่วนักวเิคราะหป์ระเมนิ GUNKUL คาดปี 61 มรีายได ้5,400 – 5,500 ลา้นบาท กําไรสทุธิ
1,200 ลา้นบาทเพิ�มขึ�นจากปี 60 และประเมนิกําไรสทุธปีิ 62 ไวท้ี� 1,800 – 2,000 ลา้นบาท ดงันั�น
ประเมนิราคาเป้าหมายที� 5 บาท พรอ้มแนะนํา “ซื�อ”
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