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หุน-การเงิน

“AECS” ชี�ลงทนุหุน้นคิมฯ รับอานสิงสอ์อีซี-ีหุน้ไฟฟ้าโอกาส
โตสงู

บล.เออซี ีแนะนําลงทนุหุน้กลุม่นคิมอตุสาหกรรม AMATA-WHA-EASTW เหตรุบัอานสิงส ์EEC
พรอ้มแนะหุน้กลุม่โรงไฟฟ้าที�มอีตัราการเตบิโตตอ่เนื�อง BGRIM-BPP-GUNKUL เตอืนนกัลงทนุ
ตอ้งจบัตาปจัจยัตา่งประเทศฉุดภาพรวมการลงทนุ

บรษัิทหลกัทรัพย ์เออซี ีจํากดั (มหาชน) หรอื AECS แนะนํากลยทุธก์ารลงทนุในชว่งที�ดชันตีลาดหุน้ไทย
ยงัคงผันผวน โดยใหนํ้�าหนักการลงทนุกลุม่หลกั ไดแ้ก ่กลุม่นคิมอตุสาหกรรม และกลุม่สาธารณูปโภค
เนื�องจากไดรั้บอานสิงสบ์วกทั �งราคาขาย และยอดขาย โดยในพื�นที�เขต EEC อาท ิAMATA จากปัจจบุนัมี
พื�นที�รอการขาย 2,777 ไร ่และพื�นที�รอการพัฒนาอกีราว 8,172 ไร ่ขณะที�หุน้ที�น่าจับตาอกีตวัคอื WHA
โดยมกีารคาดการณว์า่ ในปี 2562 WHA ตั �งเป้าขายที�ดนิในนคิมไมตํ่�ากวา่ 1,000 ไร ่และคาดวา่จะมลีกูคา้
เขา้มาเชา่พื�นที� เพิ�มจากคลงัสนิคา้อกีกวา่ 1 แสนตร.ม.
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หุน้ EASTW จากการประเมนิวา่ในปี 2562 จะเห็นการฟื�นตวัของกําไร ซึ�งสอดคลอ้งรับไปกบัการขยายตวั
ของนคิมอตุสาหกรรมในเขต EEC สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชนํ้�าดบิในนคิมฯ เพิ�มสงูขึ�น นอกจากนี� ในระยะ
ยาว EASTW ยงัมแีผนเพิ�มสดัสว่น การจําหน่ายนํ�าควบคมุคณุภาพ (มารจ์ิ�นสงู) มากขึ�นโดยลา่สดุเซน็
สญัญาใหบ้รกิารแก ่GULF (รับรูร้ายไดปี้ 2563) และ AMATA (รับรูร้ายไดปี้ 2564)

นอกจากนี� ทางฝ่ายวจัิยยงัแนะนําลงทนุในกลุม่โรงไฟฟ้า โดยเนน้หุน้ประเภทที�มลีกัษณะธรุกจิที�มคีวาม
สามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดอ้ยา่งสมํ�าเสมอ โดยเราเลอืกหุน้โรงไฟฟ้า ที�ยงัคงมกีารเตบิโตตอ่เนื�องไดอ้กี
4-5 ปี ขา้งหนา้ ไดแ้ก ่BGRIM โดยมองวา่ปี 2562 มแีผน COD โรงไฟฟ้า เพิ�มอกี 682 MW ทําใหม้กํีาลงั
ผลติรวม 2,773 MW ณ สิ�นปี 2562 และมเีป้าหมายระยะยาวในปี 2565 ที� 3,130 MW ขณะที�หุน้ BPP เรา
ประเมนิวา่ปี 2562 BPP มแีผน COD โรงไฟฟ้าเพิ�มอกี 312 MW ทําใหม้กํีาลงัผลติรวม 2.48 GW ณ สิ�นปี
62 และมเีป้าหมายระยะยาวในปี 2568 ที� 4.3 GW และ GUNKUL มองวา่ปี 2562 มแีผน COD โรงไฟฟ้า
โซลารอ์กี 105 MW ทําใหม้กํีาลงัผลติรวม 401 MW ณ สิ�นปี 2562 และมเีป้าหมายระยะยาวในปี 2565 ที�
543 MW

สําหรับภาพรวมตลาดหุน้ในตา่งประเทศ ยงัคงเป็นปัจจัยเสี�ยงตอ่การลงทนุในตลาดหุน้ทั�วโลกอยา่งตอ่เนื�อง
โดยเฉพาะการปิดหน่วยงานสหรัฐฯ ที�ยดืเยื�อที�สดุ (24 วนั) หลงัทรัมป์และวฒุสิภายงัไมม่ทีทีา่จะสามารถ
ตกลงรา่งงบประมาณของสหรัฐฯ ได ้จากความขดัแยง้ตอ่ประเด็นงบกําแพงกั �นเขตเม็กซโิก โดยที�ปรกึษา
ดา้นเศรษฐกจิของทําเนยีบขาวเคยใหส้มัภาษณก์บัสื�อวา่ทกุๆ 2 สปัดาหท์ี�อยูใ่นภาวะปิดหน่วยงานสหรัฐฯ
จะทําให ้GDP ในชว่งไตรมาส 1/2561 ลดลง 0.1%

ขณะเดยีวกนักรณีที� นางเทเรซา่ เมย ์นายกรัฐมนตรอีงักฤษ เตรยีมเปิดลงมตริา่งขอ้ตกลง BREXIT ฉบบั
ลา่สดุที�ผา่นการประชมุรว่มกบั EU ซึ�งมสีญัญาณไมด่นัีก เนื�องมคีวามขดัแยง้ภายในฐานเสยีงของพรรค
รัฐบาล ทําใหห้ลายฝ่ายคาดรา่งกฏหมายดงักลา่วจะไดรั้บคะแนนเสยีงไมเ่พยีงพอที�จะผา่นรา่งกฏหมายดงั
กลา่วไปได ้(320 เสยีง จาก 639 เสยีง) สง่ผลใหอ้งักฤษมแีนวโนม้ที�จะตอ้งออกจากกลุม่ EU โดยไรข้อ้
ตกลง ซึ�งถอืเป็นปัจจัยกดดนัเศรษฐกจิ ของทั �ง EU และองักฤษ

อยา่งไรกต็าม ภาพรวมตลาดในชว่งกลาง-ยาว ยงัใหนํ้�าหนักสว่นใหญก่บัสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี
ที�เริ�มมบีรรยากาศการเจรจาที�ดขี ึ�น และคาดจะเห็นความคบืหนา้มากขึ�นในการประชมุระหวา่งผูนํ้าระดบัสงู
ของทั �ง 2 ฝ่ายในวนัที� 30-31 ม.ค.นี� โดยหากเป็นไปดว้ยด ีคาดทําใหนั้กลงทนุกลบัมามองบวกตอ่แนวโนม้
เศรษฐกจิโลก บวกกบัปัจจัยหนุนจากการที�เฟดสง่สญัญาณชดัเจนที�จะชะลอแผนขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบาย
ในปี 2562


