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ข่าวอินโฟเควสท์

10:53  ราคาเป�ดเทรดวันแรก DW อ้างอิง BCH, CPALL, TKN, SET50 Index ขายโดย KGI   BCH13C1907A เป�ดเทรดวันแรกที� 0.48 บาท ลดลง 0.52 บาท ( 52%) จากรา
10:51  ผู้นําบริษัทยักษ์ใหญ่แสดงความกังวลนโยบายจีน ก่อนสหรัฐ-จีนเจรจาการค้าสิ�นเดือนนี�   สื�อต่างประเทศรายงานว่า บรรดาประธานบริหารของบริษัทยักษ์ใหญ่ทั…
10:39  "ทรัมป�" เผยสหรัฐให้การยอมรับผู้นําพรรคฝ�ายค้านเวเนซุเอลาในฐานะประธานาธิบดีชั�วคราว   ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรัมป� แห่งสหรัฐ เป�ดเผยว่า สหรัฐให้กา…
10:39  "คิม จอง อึน"พอใจผลการหารือกับสหรัฐ พร้อมสั�งจนท.เตรียมจัดซัมมิตรอบ 2 ปลายเดือนก.พ.   สื�อทางการรายงานวันนี�ว่า นายคิม จอง อึน ผู้นําสูงสุดเกาหล…
10:35  BEAUTY เป�ดแผนป� 62 ยกระดับสู่การเป�น International Beauty & Health Business ตั�งเป�ารายได้โตกว่า 20%   นายแพทย์สุวิน ไกรภูเบศ ประธานเจ้าหน้าท…ี

กลุม่โรงไฟฟ้าขยบัขึ�น ลุน้กพช.ถกแผน PDP ฉบบัใหมพ่รุง่นี�-แนวโนม้ภาครฐั
ขยาย PPA โรงไฟฟ้า Conventional

ขา่วหุน้-การเงนิ สํานักขา่วอนิโฟเควสท ์(IQ) -- พธุที� 23 มกราคม 2562 14:55:16 น.

หุน้กลุม่โรงไฟฟ้าขยบัขึ�นยกแผง โดยเมื�อเวลา 14.38 น.นําโดยหุน้ BCPG บวก 1.90% มาอยูท่ี� 16.10 บาท เพิ�มขึ�น 0.30 บาท มลูคา่ซื�อขาย
98.31 ลา้นบาท

หุน้ GPSC บวก 3.86% มาอยูท่ี� 60.50 บาท เพิ�มขึ�น 2.25 บาท มลูคา่ซื�อขาย 239.71 ลา้นบาท
หุน้ GUNKUL บวก 1.33% มาอยูท่ี� 3.04 บาท เพิ�มขึ�น 0.04 บาท มลูคา่ซื�อขาย 19.05 ลา้นบาท
หุน้ BGRIM บวก 0.86% มาอยูท่ี� 29.25 บาท เพิ�มขึ�น 0.25 บาท มลูคา่ซื�อขาย 179.51 ลา้นบาท
หุน้ BPP บวก 0.89% มาอยูท่ี� 22.70 บาท เพิ�มขึ�น 0.20 บาท มลูคา่ซื�อขาย 16.37 ลา้นบาท
หุน้ SUPER บวก 5.66% มาอยูท่ี� 0.56 บาท เพิ�มขึ�น 0.03 บาท มลูคา่ซื�อขาย 100.85 ลา้นบาท

บล.โนมรูะ พัฒนสนิ ระบใุนบทวเิคราะหว์า่ ลุน้ความคบืหนา้แผนพัฒนากําลงัผลติไฟฟ้า(PDP)ของประเทศไทย ฉบบัใหมปี่ 2561-2580 ที�จะเขา้สู่
การพจิารณาของคณะกรรมการนโยบายพลงังานแหง่ชาต ิ(กพช.) ในวนัพรุง่นี� (24 ม.ค.) ซึ�งแนวโนม้ภาครัฐใหค้วามสําคญัขยายสญัญาซื�อขาย
ไฟฟ้า (PPA) โรงไฟฟ้าแบบ Conventional อาท ิโรงไฟฟ้าเอกชนรายใหญ ่(IPP) ขณะที�กพช.จะมกีารพจิารณาเรื�องการตอ่อายโุรงไฟฟ้าเอกชน
รายเล็ก (SPP) ในระบบ Cogeneration ดว้ย ซึ�งจะสง่ผลดตีอ่หุน้กลุม่โรงไฟฟ้า โดยในสว่นของหุน้บมจ.บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(BGRIM) เดน่ และไดอ้า
นงิสงสเ์งนิบาทแข็งคา่ ซึ�งทกุการแข็งคา่ของเงนิบาท 1 บาท/ดอลลาร ์จะสง่ผลกระทบตอ่กําไรปกตปีิ 62 เทา่กบั +10%

นอกจากนี� คาดกําไร 2562 ยงัเป็นชว่งเตบิโต +20.7% y-y จากการเดนิเครื�องผลติไฟฟ้าเชงิพาณชิย ์(COD) โครงการ โซลารฟ์ารม์ในเวยีดนาม
และเตบิโตตอ่เนื�องถงึปี 2565 จนมกํีาลงัผลติไฟฟ้าตามสดัสว่นรว่มทนุเพิ�มขึ�นกวา่เทา่ตวัจากปี 2560 ขณะที�แรงกดดนัจากการยา้ยโรงไฟฟ้า
BCPR1-2 และตอ่สญัญา SPP ของ ABP1,2 และ BPLC1 ผา่นจดุตํ�าสดุไปแลว้ และม ีUpside จากโครงการเกาหลใีต ้และ CLMV อยา่งไรกด็รีะยะ
สั �นคาดกําไรไตรมาส 4/61 ลดลง y-y, q-q จาก Unrealized FX loss และอตัรากําไรขั �นตน้ จากตน้ทนุกา๊ซเพิ�มสงูขึ�น

สว่นแนวโนม้กําไร 3 ปีนี�เตบิโตดมีาก ทําให ้PE ratio ลดลงไดใ้นปีหลงั ๆ โดยPER62F ลดลงเหลอื 22.4x อยูใ่นระดบัที�เหมาะสม

ดา้นบล.เออซี ีระบใุนบทวเิคราะหฯ์วา่ กลุม่โรงไฟฟ้า ลกัษณะธรุกจิที�มคีวามสามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดอ้ยา่งสมํ�าเสมอ และเลอืกหุน้โรงไฟฟ้าที�
ยงัคงมกีารเตบิโตตอ่เนื�องไดอ้กี 4-5 ปีขา้งหนา้ ไดแ้ก ่BGRIM ปี 62 มแีผน COD โรงไฟฟ้าเพิ�มอกี 682MW ทําใหม้กํีาลงัผลติรวม 2.77GW ณสิ�น
ปี 62 และมเีป้าหมายระยะยาวในปี 65 ที� 3.13GW, บมจ.บา้นป ูเพาเวอร ์(BPP) ปี 62 มแีผน COD โรงไฟฟ้าเพิ�มอกี 312MW ทําใหม้กํีาลงัผลติ
รวม 2.48GW ณสิ�นปี 62 และมเีป้าหมายระยะยาวในปี 68 ที� 4.3GW

บมจ.กนักลุเอ็นจเินยีริ�ง (GUNKUL) ปี 62 มแีผน COD โรงไฟฟ้าโซลารอ์กี 105MW ทําใหม้กํีาลงัผลติรวม 401MW ณ สิ�นปี 62 และมเีป้าหมาย
ระยะยาวในปี 65 ที� 543MW.

ดา้นบล.เมยแ์บงก ์กมิเอ็ง (ประเทศไทย) แนะนําหุน้ บมจ.กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์(GULF) เกง็แผน PDP ฉบบัใหม ่คาดมบีทสรปุเร็ว ๆ นี�
ผสานกบัคาดผลการดําเนนิงานยงัขยายตวัขึ�นตอ่เนื�อง โดยปีนี�เตรยีม COD โรงไฟฟ้า SPP 4 แหง่ และโครงการโซลารเ์วยีดนาม สว่นดา้นกําลงั
การผลติจะเรง่ตวัขึ�นจาก 2,253 MW สูร่ะดบั 6,701 MW ในปี 2567 เพิ�มความมั�นคงในระยะกลาง

ทางเทคนคิ วานนี�ราคาดดีตวักลบัจากแนวรับของกรอบ Uptrend วนันี�มองวา่หากราคายนืเหนอื 84.75 มองเป็นโอกาส Follow พรอ้มใหแ้นวรับ
84.00-84.50 บาท สว่นแนวตา้น 87-90 บาท และมจีดุตดัขาดทนุ 83 บาท
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