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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน จันทร ์18 กุมภาพันธ ์2562

การเมืองและงบกดดันตลาดแกว่งอ่อนตัว เน้นเลือกตัว ซื�อตั�งรับ ไม่ไล่ราคา

ยอดคา้ปลกีสหรฐัออ่นแอและตวัเลขเศรษฐกจิจนีดแีตเ่ป็นผลช ั�วคราว

กระทรวงพาณชิยส์หรัฐเปิดเผยวา่ ยอดคา้ปลกีธ.ค.ลดลง 1.2% ซึ�งเป็นการปรับตวัลงมากที�สดุในรอบ 9 ปี (ตั �งแตเ่ดอืนก.ย.52) กระทบตอ่จติวทิยา
การลงทนุหุน้ยโุรปและสหรัฐฯ ทั �งนี�ตวัเลขดงักลา่วไดรั้บผลกระทบจากชว่งที�สหรัฐฯมกีารปิดหน่วยงานรัฐบางแหง่ (Government shutdown) ทําให ้

15 กุมภาพันธ์ 2562 | โดย บล.ยูโอบี เคย์เฮียนฯ  1,671

ข่าวพระราชสํานัก การเมือง ธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน ต่างประเทศ สุขภาพ จุดประกาย ไลฟ�สไตล์ PR
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สถานการณใ์นรอบตอ่ไปคาดวา่จะดขีึ�น ขณะที�ตวัเลขการสง่ออกและนําเขา้ชว่งม.ค.ของจนี ออกมา +9.1% และ -1.5% (ดกีวา่ตลาดคาดที� -4.4%
และ -7.6%) ซึ�งเป็นผลจากการเรง่นําเขา้กอ่นชว่งตรษุจนี

ศาลรฐัธรรมนญูนดัพจิารณายบุทษช. 27 ก.พ. บรรยากาศบวกจากการเลอืกตั �งลดทอนลง หลงัศาลรัฐธรรมนูญมตเิอกฉันทรั์บคํารอ้งยบุ ทษช.
ศาลรัฐธรรมนูญใหแ้กข้อ้กลา่วหาใน 7 วนั โดยมนัีดพจิารณาอกีครั �ง 27 ก.พ. ขณะที�วนันี� (15 ก.พ.) กกต.จะประกาศรับรองคณุสมบตัผิูส้มคัร ส.ส.เขต
ทั�วประเทศ โดยคาดวา่จะมผีูส้มคัรไมผ่า่นคณุสมบตัจํิานวนหนึ�ง

ตา่งชาตขิายวนัที� 5 ผลการดาํเนนิงานกลบัมามอีทิธพิล เริ�มเห็นแรงขายในตลาดภมูภิาคทั �ง อนิโดนเีซยี เกาหลใีต ้และไตห้วนั รวมถงึไทย ขณะ
ที�เขา้สูช่ว่งครึ�งหลงัก.พ.ที�เป็นชว่งประกาศงบปี 2561 ทั �งนี�กําไรบจ.ไทย (SET Index) ถกูปรับลดลงจากตน้ปีแลว้ 3.5% ดงันั�นการเกง็กําไรจงึตอ้ง
พจิารณาตดิตาม และเพิ�มการระวงัความเสี�ยงจากบรษัิทที�ผลการดําเนนิงานอาจออกมาแยก่วา่ หรอืฟื�นชา้กวา่คาด เชน่ KCE ซึ�งประเมนิตลาดมี
โอกาสปรับประมาณการกําไรลงราว 10-15% และเป็นเหตใุหหุ้น้ปรับลดลงแรง

เนน้รอซื�อเชงิต ั�งรบัคา้ปลกี อาหาร ไฟฟ้า เก็งกาํไรส ั�นเนน้ พลงังาน โรงกล ั�น หุน้ขนาดใหญท่ี�ปรับลงแรงสะทอ้นแนวโนม้ผลการดําเนนิงานที�
แยไ่ปแลว้ในไตรมาส 4/61 อยา่งกลุม่พลงังาน โรงกลั�น PTT, PTTEP, TOP, BCP ทั �งนี�สําหรับกลุม่หุน้ลงทนุเรายงัชอบกลุม่คา้ปลกี อาหาร ทอ่ง
เที�ยว ไฟฟ้า สาธารณูปโภค อาท ิCPALL, ROBINS, CPF, TU, AOT, ERW, MINT, EGCO, GPSC, BEM, BTS โดยเนน้การทยอยซื�อ หรอืซื�อที�
แนวรับ/เมื�อออ่นตวั

ADVERTISEMENT

ภาพรวมกลยทุธ:์ แกวง่ตวั 1640-1667 จดุ การกลบัมายนืเหนอื 1645 จดุ ทาํใหโ้มเมนตมัยงัเป็นบวกแมด้ชันอีาจชะลอตวัในชว่งส ั�น เนน้
เลอืกตวัที�ไมเ่สยีเปรยีบตน้ทนุ  // หุน้แนะนําวนันี� MAJOR, BCP, GUNKUL /เก็งกาํไร KTC* (เป้า 34 ตดัขาดทนุ 30.50), NER* (เป้า 2.80
ตดัขาดทนุ 2.40)

แนวรบั 1640 / แนวตา้น : 1660-1667 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 40% : พอรต์หุน้ 60%

ประเด็นการลงทนุ

ทรมัป์พรอ้มลงนามเลี�ยงชตัดาวน ์แตเ่ตรยีมใชอ้าํนาจดงึงบสรา้งกาํแพง – ทรัมป์ วางแผนลงนามรา่งกฎหมายงบประมาณชั�วคราว (+คา่รั �ว
ชายแดน) เพื�อเลี�ยงการเกดิภาวะชตัดาวนห์ลงัวนัที� 15 ก.พ. แตเ่ตรยีมประกาศใชอํ้านาจฉุกเฉนิแหง่ชาตอิอกกฎหมายอนุมตังิบสรา้งกําแพงชายแดน

ตวัเลขคา้ปลกีสหรฐัฯรว่งมากสดุในรอบ 9 ปี – ตวัเลขคา้ปลกีเดอืน ธ.ค. ของสหรัฐฯ รว่งหนักสดุในรอบ 9 ปี สรา้งความกงัวลตอ่ทศิทางเศรษฐกจิ
สหรัฐฯที�อาจชะลอตวัมากกวา่คาด ซึ�งเนปัจจัยหลกัที�กดดนัเงนิเหรยีญสหรัฐฯ ออ่นคา่ลงแรงเมื�อคนืนี�

รฟท.นดัเจรจากลุม่ซพี ี18 ก.พ. – รฟท.ระบนัุดเจรจาตอ่รองโครงการรถไฟความเร็วสงูเชื�อม 3 สนามบนิกบักลุม่ซพีเีป็นครั �งสดุทา้ยในวนัที� 18 ก.พ.
ประมลูเสร็จ ม.ีค.

ยงัไมม่ขีอ้สรปุขยายเวลาชําระคลื�น 900 MHz – รองนายกฯวษิณุ ระบ ุยงัไมม่ขีอ้สรปุเกี�ยวกบัการขยายระยะเวลาชาํระเงนิคา่งวดประมลูคลื�น 900
MHz กบักลุม่ผูป้ระกอบการมอืถอื (ADVANC DTAC TRUE) ไปเป็นปี 2563 และยงัไมม่กีารประกาศใช ้ม.44 เพื�อแกไ้ขเรื�องดงักลา่ว

ประเด็นตดิตาม: 14-15 ก.พ. –หารอืสงครามการคา้ที�จนี, 18 ก.พ. – รฟท.นัดคยุซพีรีอบสดุทา้ย, 27 ก.พ. – ศาล รธน. นัดคยุ ทษช. กรณียบุพรรค  

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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