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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน จันทร ์18 กุมภาพันธ ์2562

อ่อนตัว

SET Index วานนี�ปรบัตวัลงเล็กนอ้ย เนื�องจาก นกัลงทนุชะลอการลงทนุ และตดิตามประเด็นการยบุพรรคไทยรกัษาชาติ

พรอ้มกบัตดิตามการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี  อยา่งไรกต็าม นักลงทนุสถาบนัมสีถานะซื�อสทุธกิวา่ 2,700 ลบ. สง่ผลให ้SET Index ปิดที�
1,652.64 จดุ (-3.09 จดุ) Volume 4.6 หมื�นลบ. จาก Foreign Net  -2,444.68 ลบ. TFEX Net -14,794 สญัญา และ ตลาดตราสารหนี� +1,277
ลบ.

แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย

+นํ�ามนั WTI ปิดบวก 51 เซนต ์รับความหวงัสหรัฐ-จนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้

+"ทรัมป์"วางแผนลงนามรา่งกม.งบประมาณเลี�ยงชตัดาวน ์แตเ่ตรยีมประกาศภาวะฉุกเฉนิสรา้งกําแพงกั �นเม็กซโิก

+ปธ.เฟดฟิลาเดลเฟียหนุนเฟดขึ�นดอกเบี�ยเพยีงครั �งเดยีวในปีนี�และปีหนา้

+สหรัฐขาดดลุงบประมาณ 1.35 หมื�นลา้นดอลลใ์นเดอืนธ.ค. ลดลง 40% เทยีบรายปี

+สื�อเผย "ทรัมป์" อาจเลื�อนกําหนดเสน้ตายบรรลขุอ้ตกลงการคา้กบัจนีออกไป 60 วนั หากการเจรจาสง่สญัญาณบวก

+ธปท.รับบาทแข็งคา่เร็วจากปัจจัยภายนอก แตย่งัไมพ่บความผดิปกต-ิตดิตามใกลช้ดิ

-ดาวโจนสปิ์ดลบ 103.88 จดุ หลงัยอดคา้ปลกีสหรัฐรว่งหนักสดุในรอบ 9 ปี

-สหรัฐเผยยอดคา้ปลกีดิ�ง 1.2% ในเดอืนธ.ค. ทรดุหนักสดุรอบกวา่ 9 ปี

-สหรัฐเผยดชัน ีPPI ลดลง 0.1% ในเดอืนม.ค. ปรับตวัลงตดิตอ่กนั 2 เดอืน

-สหรัฐเผยจํานวนผูข้อสวสัดกิารวา่งงานเพิ�มขึ�น4,000 ราย สูร่ะดบั 239,000 ราย สวนทางคาดการณล์ดลง

15 กุมภาพันธ์ 2562 | โดย บล.โกลเบล็ก  1,452
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-ทรสิฯ คาด GDP ไทยปี 62 โต 3.9% ชะลอจากโต 4% ในปี 61 สนิเชื�อนอนแบงก-์ธรุกจิเกษตร/อาหารยงัเผชญิปัจจัยทา้ทาย

+/- Fund Flow ตา่งชาตมิสีถานะซื�อ  YTD 1.4 พันลา้นบาท คา่เงนิบาท 31.29 บาท/US

คาดดชัน ีSET วนันี�มโีอกาสออ่นตวัตอ่เนื�องจากวานนี�จากตลาดหุน้ตา่งประเทศที�ปิดลดลงและตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัที�ออกมาแย่
ปญัหาสหรฐัชตัดาวนค์ลี�คลาย และ fund flow ไหลออก โดยมปีจัจยับากจากราคานํ �ามนัที�เพิ�มขึ�น และปจัจยัการเมอืงที�มคีวามไม่
แนน่อน  คาดดชันเีคลื�อนไหวในกรอบ 1,640-1,660 จดุ

กลยทุธก์ารลงทนุ  
หุน้ไดป้ระโยชนจ์ากการเลอืกตั �ง VGI PLANB MACO CPALL MAKRO BJC TKS
ขยายเวลา VOA AOT CENTEL ERW
High Div : KAMART SIRI SNC ORI DIF BTSGIF SC MC AIT QH KKP TKS
CPALL MAKRO ชอ็ปตรษุจนีวนัที� 1-15 ก.พ.

หุน้แนะนําพเิศษ
ADVERTISEMENT

FSMART (ราคาปิด 7.30 มมุมองบวก)
เชา้นี� FSMART รายงานกําไรปี 61 เทา่กบั 583 ลา้นบาท +7% ดกีวา่ที�คาดวา่จะโดนผลกระทบจากแบงกใ์หบ้รกิารฟรผีา่น Internet
banking และ mobile app ยอดโอนเฉลี�ยใน 4Q61 เพิ�มขึ�นทั �ง YoY และ QoQ โดยเทา่กบั 30,006 บาทสงูกวา่ระดบั 28,689 บาทในชว่ง
3Q61 และ 23,062 บาทในชว่ง 4Q60 จํานวนตูบ้ญุเตมิเพิ�มขึ�น 4.3% ขณะที�มลูคา่เตมิเงนิรวมเพิ�มขึ�น 16% อยา่งไรกด็ ีอตัรากําไรขั �นตน้ปี
61 ที� 21.2% ยงัตํ�ากวา่ระดบั 23.6% ในปี 60
คาดแนวโนม้ผลการดําเนนิงานในชว่ง 1Q62 เตบิโตดตีอ่เนื�องจากที�ประเมนิยอดโอนเฉลี�ยน่าจะทําไดใ้กลเ้คยีงQoQ หรอืสงูกวา่จากอานสิงส์
ของชว่งเวลาหาเสยีงเลอืกตั �งทําใหธ้รุกรรมโอนเงนิเพิ�มขึ�น
แผนงานปี 62 จํานวนตูบ้ญุเตมิเพิ�มขึ�น 5,000 ตู ้พัฒนาตูเ้ตมิเงนิอจัฉรยิะเพื�อรองรับการจําหน่ายซมิการด์และการเปิดบญัชเีงนิฝาก
อเิล็กทรอนกิส ์(e-KYC) รวมทั �งเพิ�มบรกิารโอนเงนิ (Banking Agent) 2 ธนาคารรวมเป็น 5 ธนาคาร ฝ่ายวจัิยมมีมุมองบวกจากผลการดําเนนิ
งานที�ผา่นจดุตํ�าสดุไปแลว้ และรอพัฒนาการที�ดขี ึ�นตอ่เนื�องในอนาคต

หุน้มขีา่ว   

·      KCE Analyst Meeting ราคาปิด 29 บาท Bloomberg consensus 35.38บาท “ชะลอลงทนุ”

รายงานกําไรปี 61 เทา่กบั 2,014 ลบ. -20.8%YoY มสีาเหตหุลกัจากระบบการทดสอบการปลอ่ยมลพษิของยโุรป WLTP ที�เริ�มบงัคบัใชเ้มื�อ
ก.ย.61 (ยอดขายในยโุรป คดิเป็น 43.14% ของรายไดร้วม) นอกจากนี� ยงัมผีลของราคาวตัถดุบิที�ปรับตวัสงูขึ�น และอตัราแลกเปลี�ยนที�แข็งคา่ขึ�น
คอยกดดนัผลประกอบการ

แนวโนม้ปี 62 คาดยงัโดนผลกระทบจาก WLTP พรอ้มกบัแรงกดดนัจากสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐ-จนี ที�ทําใหอ้ตุสาหกรรมรถยนตข์องทั �งสอง
ประเทศชะลอตวัลง อยา่งไรกด็ ีผบห.มองวา่ 1Q19 จะสดใสกวา่ 4Q18 ที�ผา่นมา โดยคาด U.rate ของโรงงานที�ลาดกระบงัจะปรับตวัขึ�นมาอยูท่ี�
ระดบั 85% หลงัจาก 4Q18 อยูท่ี�ระดบั 80% สนับสนุนให ้%GPM คาดวา่จะปรับตวัขึ�น เนื�องจากเป็นโรงงานที�มปีระสทิธภิาพสงูสดุในบรรดา
โรงงานทั �งหมด ทั �งนี� ผบห.ปรับลดเป้าปรมิาณขายลงจากเดมิ 5% โดยคาดวา่ปีนี�จะเตบิโตเพยีงราว 10% นอกจากนี� ประเด็นมาตรฐานบญัชใีหม่
ในการตั �งสํารองผลประโยชนพ์นักงานที�มอีายงุานเกนิกวา่ 20 ปี คาดวา่จะกระทบอกีราว 40 ลบ. โดย Bloomberg Consensus คาดกําไรปี 62
ราว 2,550.6 ลบ. +26.6%YoY

·      +EA เตรยีม COD โรงไฟฟ้าพลงังานลม “หนุมาน” อกี 3 โครงการ กําลงัการผลติรวม 170 MW ภายในปลายก.พ.นี� หนุนสิ�นปี 62 กําลงัการ
ผลติไฟฟ้าพุง่ 664 MW (ที�มาขา่วหุน้)

·      -NOK “การบนิไทย”  แจง้สละสทิธิ�ไมใ่สเ่งนิ 545 ลา้นบาท ซื�อหุน้เพิ�มทนุ NOK จํานวน 198.16 ลา้นหุน้ ยอมไดลทูเหลอืสดัสว่นถอืหุน้
15.94% จากเดมิ 21.80% ฟาก “ดดี”ี ชี�แผนฟื�นฟธูรุกจิ NOK ไรท้ศิทาง หวั�นกลายเป็นความเสี�ยงกระทบ THAI (ที�มาขา่วหุน้)
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·      GUNKUL ตดิตั �งโซลารร์ฟูท็อป UTC เฟสแรก 1.92 เมกะวตัต ์ศกึษาพลงังานเวยีดนาม-มาเลเซยี ลยุประมลู EPC มลูคา่ 3 หมื�นลา้นบาท
หวงัไดง้าน 10-15% พรอ้มซดขายไฟอกี 100 เมกะวตัต ์ดนัรายไดท้ั �งปีแตะ 7.5 พันลา้นบาท (ที�มา : ขา่วหุน้)

·      BGRIM (ราคาปิด 30.00 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 34.36) แจง้เพิ�มทนุในบรษัิทยอ่ย "บ.ีกรมิ โซลาร ์เพาเวอร ์รฟูท็อป"
เป็น 251 ลา้นบาท จาก 10 ลา้นบาท รองรับการพัฒนาโครงการโซลารร์ฟูท็อป ขนาดรวม 70 เมกะวตัต ์(ที�มา : ขา่วหุน้)

·      LPN (ราคาปิด 7.30 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus เฉลี�ย 8.56) รายงานกําไรสทุธปีิ 61 เทา่กบั 1,367 ลา้นบาท พลกิ
เตบิโต29% จากที�หดตวัถงึ 51% ในปี 60 โดยมรีายไดห้ลกั 11,252 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 17% โครงการที�แลว้เสร็จในปี 61 มจํีานวน 11 โครงการ
สดัสว่นรายได5้4% จากโครงการที�แลว้เสร็จ และอกี 46% จากการระบายสนิคา้พรอ้มอยูข่องโครงการที�สรา้งแลว้เสร็จในปีกอ่นๆ     อตัรากําไร
ขั �นตน้จากการขายโครงการอสงัหาฯ 30.7% ปรับดขีึ�นจาก 28.5% ในปี ุ60 บรษัิทประกาศจา่ยเงนิปันผลหุน้ละ 0.40 บาท คดิเป็น yield 5.5%
XD 27 ก.พ.วนัจา่ย10 เม.ย.

·      KIAT (ราคาปิด 0.47) แจง้ปี 61 กําไรสทุธทิรดุเหลอื 6 ลา้นบาท ลดลง 92% จากปีกอ่น แมม้รีายไดร้าวเพิ�มขึ�น 21% เป็น 1,069 ลา้นบาท
รายไดท้ี�เพิ�มขึ�นสว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้ากการบรกิาร-ขนสง่สนิคา้ทางรถไฟของบรษัิทยอ่ยที�ซื�อกจิการเขา้มาเมื�อ 7 ก.ค. 61  แตผ่ลการดําเนนิงาน
ลดลงจากตน้ทนุเพิ�มขึ�น 27% หลงัเปลี�ยนแปลงวธิปีฏบิตังิานของหน่วยราชการ และการที�ลกูคา้ยตุธิรุกจิแรส่งักะสทํีาใหม้รีายการดอ้ยคา่เงนิ
ลงทนุในบรษัิทยอ่ยจํานวน 79.5 ลา้นบาท
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