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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พุธ 3 เมษายน 2562

บวกตามภูมิภาค

SET Index เมื�อวานนี�ปรบัตวัขึ�นไปในทศิทางเดยีวกบัตลาดหุน้ภมูภิาค โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากความคบืหนา้ในการเจรจาการคา้สหรฐั-
จนี และราคานํ �ามนั WTI ปิดบวก

สง่ผลใหด้ชัน ีSET Index ปิดที� 1,644.64 จดุ (+5.99 จดุ) Volume 4.4 หมื�นลบ. จาก Foreign Net  -193.95 ลบ. TFEX Net +5,806 สญัญา และ
ตลาดตราสารหนี� +1,622 ลบ.

2 เมษายน 2562 | โดย บล.โกลเบล็ก  1,412
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ทําเงนิจากการให ้
เชา่ที�พัก
Airbnb

มาดวูา่คณุจะทําเงนิไดเ้ทา่ไรจากการให ้
เชา่ที�พักใน Airbnb ลงประกาศฟรวีนันี�เลย

ดเูพิ�มเตมิ

แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย

+  ดาวโจนสปิ์ดบวก 329.74 จดุ +1.27% ขานรับตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐ-จนีคบืหนา้เจรจาการคา้

+ ราคานํ�ามนั WTI ปิดพุง่ขึ�น  โดยไดแ้รงหนุนจากตวัเลขเศรษฐกจิที�แข็งแกรง่ของสหรัฐและจนี รวมทั �งความคบืหนา้ในการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐ
และจนี

+  สหรัฐเผยสต็อกสนิคา้คงคลงัภาคธรุกจิในเดอืนม.ค.+0.8%MoM มากกวา่คาดที� +0.5%MoM

+ สหรัฐเผยการใชจ้า่ยภาคการกอ่สรา้งในเดอืนก.พ. พุง่ขึ�นแตะระดบัสงูสดุในรอบ 9 เดอืน สวนทางคาดการณ์

+ผูว้า่ ธปท.เชื�อ GDP ปีนี�ยงัโตได ้3.8% จากพื�นฐานเศรษฐกจิแกรง่และมเีสถยีรภาพที�ดี

+ ธปท. เผยดชันคีวามเชื�อมั�นทางธรุกจิ ม.ีค.เพิ�มขึ�น ตามความเชื�อมั�นผูป้ระกอบการในภาคการผลติ

+/- IAA คาดหุน้ไทย Q2 อาจเห็นแรงเหวี�ยงทําจดุตํ�าสดุที� 1,583 จดุ คาดดชัน ีณ สิ�นปี 62 เฉลี�ยอยูท่ี� 1,740 จดุ สว่นใหญค่าดวา่ในปี 62 จะไมม่กีาร
ปรับขึ�นดอกเบี�ยอกี

+/- ISM เผยดชันภีาคการผลติสหรัฐสงูกวา่คาดในเดอืนม.ีค. สวนทาง"มารก์ติ"ที�คาดรว่งลงแตะระดบัตํ�าสดุรอบเกอืบ 2 ปี

+/- "มารก์ติ"เผยดชัน ีPMI ภาคการผลติอติาลหีดตวัเป็นเดอืนที� 6 ในม.ีค. สว่นดชัน ีPMI ภาคการผลติกรซีสงูสดุรอบ 12 เดอืนในม.ีค.

-รัฐสภาองักฤษควํ�าขอ้เสนอทางเลอืกของกระบวนการ Brexit เป็นครั �งที� 2

- Fund Flow ตา่งชาตมิสีถานะขาย YTD 1.32 หมื�นลบ. คา่เงนิบาท 31.70 บาท/US

คาดดชันตีลาดหุน้ไทยในวนันี�ไดแ้รงหนนุจากตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัออกมาด ีและการเจรจาสงครามการคา้สหรฐัและจนีมคีวามคบืหนา้
อกีท ั�งราคานํ �ามนัที�ปรบัตวัขึ�น  ปจัจยักดดนัจากการเมอืงในประเทศและความไมแ่นน่อนของ Brexit คาดดชันเีคลื�อนไหวในกรอบ 1,635-
1,651 จดุ

กลยทุธก์ารลงทนุ
หุน้ที�ไดป้ระโยชนห์ลงัเลอืกตั �ง กลุม่นคิมอตุสาหกรรม (WHA AMATA) กลุม่รับเหมากอ่สรา้ง (STEC SEAFCO) กลุม่คา้ปลกี (CPALL BJC
MAKRO)
กลุม่ Defensive : กลุม่คา้ปลกี(CPALL MAKRO) กลุม่ทอ่งเที�ยว(AOT CENTEL ERW) กลุม่โรงพยาบาล (BCH) กลุม่โรงไฟฟ้า (EGCO
RATCH)
หุน้เขา้ใหมคํ่านวณในดชัน ีMSCI-EM : CENTEL RATCH INTUCH DTAC
หุน้ที�มโีอกาสถกูเพิ�มนํ�าหนักลงทนุ : SCC EGCO CPN LH TU BANPU BH BBL BDMS KBANK
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หุน้ที�มโีอกาสถกูลดนํ�าหนักลงทนุหรอืถอดออก: SCB MTC
IAA เผยหุน้เดน่จากผลสํารวจนักวเิคราะห ์: AOT BBL CPALL SCC STEC

หุน้รายงานพเิศษ
ADVERTISEMENT

NER ราคาปิด 2.62 บาท  แนะนํา “ซื�อ” ราคาเหมาะสม 3.32
ปี 62 ผบห.ยงัคงมมุมองบวกอยา่งแข็งแกรง่ โดยคาดปรมิาณการขายจะปรับตวัเพิ�มขึ�นมาที�ระดบั 266,000 ตนั เตบิโตจาก ปี 61 ซึ�งอยูท่ี�ระดบั
216,354 ตนั จากการเพิ�มสายการผลติใหมใ่นชว่งกลาง ม.ีค.62 ในผลติภณัฑ ์RSS-Compound ม ีCapacity รวมที� 60,000 ตนั/ปี พรอ้มวาง
Rate สําหรับสายการผลติดงักลา่วในปี 62 ที� 50%
เราคาดรายไดแ้ละกําไรปี 62 ราว 11,544 ลบ. +14.8%YoY และ 569.4 ลบ. +17%YoY ตามลําดบั จากสมมตฐิานการปรับตวัเพิ�มขึ�นของกําลงั
ผลติรวม (Capacity) ในปี 62 อยูท่ี�ราว 292,800 ตนั จากการเพิ�มสายการผลติยาง RSS-Compound ที�ม ีCapacity 60,000 ตนั/ปี พรอ้มกบัคาด
การณ ์%Rate สําหรับสายการผลติดงักลา่วในปี 62 ราว 50% โดยภาพรวมในปี 62 เราคาด Utilization รวมทกุสายการผลติราว 230,880 พันตนั
หรอืคดิเป็น %U.Rate ราว 75% ขณะที�คาด %GPM และ %SG&A จะทรงตวัจากปี 61 ที�ราว 10.4% และ 3.3% ตามลําดบั จากกลยทุธก์ารขาย
สนิคา้แบบ Order Matching โดยบรษัิทฯจะขายสนิคา้ในปรมิาณที�ใกลเ้คยีงกบัปรมิาณที�ซื�อวตัถดุบิเขา้มาในแตล่ะวนั ซึ�งจะชว่ยลดผลกระทบจาก
ความผันผวนของราคายางพารา
เรามมีมุมองบวกตอ่ผลประกอบการหลงัผูบ้รหิารเปิดเผยวา่งวด 1Q62 มแีนวโนม้โตกวา่ชว่งเดยีวกนัปีกอ่นราว15% หลงัปรับปรงุประสทิธภิาพ
เครื�องจักร ดนักําลงัการผลติเพิ�ม นอกจากนี� ชว่ง 2Q62 จะมกีารใชเ้ครื�องจักรใหมสํ่าหรับผลติยาง RSS-Compound ชว่ยหนุน Capacity เพิ�มอกี
60,000 ตนั/ปี ซึ�งจะทําใหกํ้าลงัผลติรวมอยูท่ี� 292,800 ตนั/ปี ปรับตวัเพิ�มจากปี 61 ที�มกํีาลงัผลติรวมเทา่กบั 232,800 ตนั/ปี

หุน้มขีา่ว   

·         +WHA ประกาศเปิดตวันคิมฯแหง่ใหม ่“ดบับลวิเอชเอ อสีเทริน์ซบีอรด์ 3” พื�นที� 2,198 ไร ่ลา่สดุเซน็สญัญาขายที�ดนิใหล้กูคา้รายแรก “พรนิซ์
เฉงิซานฯ” 280 ไร ่พรอ้มซุม่เจรจาพันธมติรจนีรว่มทนุตั �งนคิมฯในไทย คาดไดข้อ้สรปุภายในปีนี� (ที�มา ขา่วหุน้)

·         CHOW ขายโรงไฟฟ้าใหก้องทนุญี�ปุ่ นอกี 5.38 MW รับทรัพย ์505 ลา้นบาท สว่นธรุกจิเหล็กปรับกลยทุธม์ุง่รับจา้งผลติใหล้กูคา้รายใหญ ่หนุน
Q2 เดง้ (ที�มา ขา่วหุน้)

·         กลุม่สื�อสาร : TRUE จา่ยคา่ประมลูคลื�น 900 MHz งวดที� 3 แลว้ 4,301.40 ลา้นบาท วอนรัฐทบทวนตน้ทนุคา่คลื�น 5G ใหถ้กูลง ฟาก
ADVANC เตรยีมชาํระคา่คลื�น ก.ค.นี� ดา้น กสทช.เชื�อรัฐเดนิหนา้ผลกัดนั (ที�มา ขา่วหุน้)

·         GUNKUL (ราคาปิด 3.10 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 4.27) เผยโครงการโซลารฟ์ารม์ คมิติส ึที�ญี�ปุ่ น กําลงัการผลติ 33.50
เมกะวตัต ์เริ�ม COD แลว้ตั �งแตว่นัที� 1 เมษายน 2562 ขายใหก้บั "TEPCO Energy Partner" เป็นระยะเวลา 20 ปี อตัรารับซื�อไฟฟ้า FIT หน่วยละ 36
เยน (ที�มา : ทนัหุน้)

·         EKH มั�นใจจากนี�ธรุกจิแข็งแกรง่ หลงัขยายศนูยก์มุารเวชแหง่ใหม ่ศนูยไ์ตเทยีม, ศนูย ์ตา ห ูคอ จมกู, ศนูยค์วามงาม ศนูยท์นัตกรรมและได ้
แรงหนุนจากศนูย ์IVF ทําใหบ้รกิารทางการแพทยค์รบวงจรมากขึ�น (ที�มา : ทนัหุน้)

·         EA (ราคาปิด 48.50 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 65.21)  เผยโครงการไฟฟ้าพลงังานลมหนุมาน 9 ขนาดกําลงัผลติ 42 เมกะ
วตัต ์เริ�ม COD ให ้กฟผ. เป็นที�เรยีบรอ้ยแลว้ ซึ�งจะสง่ผลใหรั้บรูร้ายไดท้นัท ีหนุนกําลงัการผลติรวมเพิ�มเป็น 584 เมกะวตัต ์ขณะที�ยงัเหลอือกี 80
เมกะวตัต ์ที�จะทยอย COD ตอ่เนื�องจนครบ 260 เมกะวตัต ์(ที�มา : ทนัหุน้)

·         THG สง่ซกิผลงานไตรมาส 1/2562 หร ูหลงัรับรูย้อดโอนโครงการ Jin Wellbeing เขา้เพิ�ม 25 ยนูติ ปีนี�ตั �งเป้ายอดขายแตะ 290 ยนูติ ไมน่อ้ย
กวา่ 1.4 พันลา้นบาท ฟุ้งปีนี� รพ. Ar Yu, รพ. Welly Hospital และรพ.บํารงุเมอืง ถงึจดุคุม้ทนุแน่ (ที�มา : ทนัหุน้)

·         EPCO ลยุธรุกจิไฟฟ้าเต็มสบู คาด COD แตะ 555 เมกะวตัต ์ปีนี�ระบอุยูร่ะหวา่งศกึษาธรุกจิพลงังานลมที�ประเทศเวยีดนามเพิ�มเตมิ คาดสรปุ
ความชดัเจนภายในปีนี� พรอ้มวางเป้ารายไดร้วมปีนี�ที� 1,700 ลา้นบาท ดา้นธรุกจิโรงพมิพม์โีอกาสโตจากงานประเภทบรรจภุณัฑก์ลอ่งลกูฟกู คาดเดนิ
เครื�องภายในเดอืน ก.ค.นี� และเริ�มรับรูร้ายไดช้ว่ง ส.ค.ปีเดยีวกนั (ที�มา : ทนัหุน้)
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