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คน้หาขา่วหุน้...

หุนเดนวันน้ี

GUNKUL จ่ายไฟตามแผน จับตาดันผลงานเป�น

ขาขึ�นอีก 4 ป�

    GUNKUL เทรดคกึ! หลงัแจง้เดนิเครื�องโซลารฟ์ารม์ญี�ปุ่ น 33.5 MW ฉลยุ ผูบ้รหิารยํ �ารายไดปี้นี�โตแตะ 8 พนัลบ. ตามแผน โบรกฯ
มองกาํไรปีนี�กลบัมาเฉดิฉาย ขณะที�กาํลงัผลติตามสดัสว่นที�เหลอือกี 228 MW จะดนัผลประกอบการเป็นขาขึ�นไปอกีอยา่งนอ้ย 4 ปี
จบัตา!โดดประมลูงานการไฟฟ้า 10 ปี 3 แสนลบ. หนนุอพัไซดพ์ุง่

    หุน้บมจ.กนักลุเอ็นจเินยีริ�ง หรอื GUNKUL มกีารซื�อขายคกึคกั โดยครึ�งเชา้ที�ผา่นมามปีรมิาณหุน้ที�ซื�อขายเพิ�มขึ�น 161.78% เมื�อเทยีบกบัคา่
เฉลี�ย 5 วนัทําการกอ่นหนา้ ขณะที�ราคาหุน้ปรับตวัขึ�นเล็กนอ้ยขึ�นไปทําจดุสงูสดุเชา้นี�ที� 3.16 บาท กอ่นมาปิดตลาดชว่งเชา้ไปที� 3.12 บาท ไม่
เปลี�ยนแปลงจากวนักอ่นหนา้ 

    GUNKUL ประกอบธรุกจิ 1.ผลติ จัดหา และจําหน่ายอปุกรณสํ์าหรับระบบไฟฟ้าทั �งในประเทศและตา่งประเทศ 2.ธรุกจิผลติ จัดหา และ
จําหน่ายผลติภณัฑป์ระหยดัพลงังาน รวมถงึพลงังานทางเลอืกที�เหมาะสม 3.ธรุกจิผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนทั �งในประเทศ
และตา่งประเทศ 4.ธรุกจิกอ่สรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 5.ธรุกจิการใหบ้รกิารบํารงุรักษาโรงไฟฟ้า

    ในปี 61 มสีดัสว่นรายไดม้าจาก 1.ธรุกจิผลติ จัดหา จําหน่ายอปุกรณสํ์าหรับระบบไฟฟ้าและระบบพลงังานทดแทน 21.59% 2.รายไดจ้าก
ธรุกจิผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์47.02% 3.ธรุกจิกอ่สรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 30.29% 4.รายไดก้ารใหบ้รกิาร
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GUNKUL (../tag/GUNKUL ) หุ้นเด่น (../tag/ หุ้นเด่น ) หุ้นเด่นวันนี� (../tag/ หุ้นเด่นวันนี�)

   

SCN เผยงบ Q1/62 เติบโตดี บุ๊กส่งมอบเมล์ NGV-จ่อประมูลรอบใหม่ 700 คัน

 02 เมษายน 2562  15:37

(https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?release=y&ref=M&id=T1RZUnJGaHVGNWc9)

    สอ่งกําไรสทุธ ิGUNKUL พบวา่เตบิโตอยา่งตอ่เนื�องในปี 59 - 61 อยูท่ี� 537 ลา้นบาท 635 ลา้นบาท 1,090 ลา้นบาท ตามลําดบั จากราย
ไดก้ารจา่ยไฟฟ้าที�เพิ�มขึ�นโดยเฉพาะในปี 61 เนื�องจากบรษัิทไดเ้ปิดดําเนนิการโรงไฟฟ้ากงัหนัลมครบ 3 โครงการ

    ลา่สดุบรษัิทฯ ประกาศจา่ยเงนิปันผลงวดปี 61 เป็นหุน้และเงนิสด  ในอตัรา 5 หุน้เดมิตอ่ 1 หุน้ปันผล และ ปันผลเป็นเงนิสด 0.01 บาท/หุน้
โดยกําหนดวนัที�ไมไ่ดรั้บสทิธปัินผล(XD)วนัที� 25 เม.ย. 62 และมกํีาหนดจา่ยเงนิปันผลในวนัที� 15 พ.ค. 62

    วนันี� GUNKUL ซื�อขายคกึคกั หลงับรษิทัประกาศจา่ยไฟฟ้าโซลารฟ์ารม์ คมิติส ึในญี�ปุ่ น กาํลงัผลติ 33.50 MW ซึ�งผูบ้รหิารเชื�อวา่
จะสรา้งรายได ้470 ลบ./ปี และหนนุรายไดร้วมปีนี�โตแตะ 8 พนัลบ. ตามแผน

    GUNKUL แจง้ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย ระบ ุโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์บบตดิตั �งพื�นดนิ(โซลารฟ์ารม์) คมิติส ึใน
ประเทศญี�ปุ่ น กําลงัผลติ 33.50 เมกะวตัต(์MW) ไดเ้ริ�มจา่ยไฟฟ้าเชงิพาณชิยใ์หก้บั TEPCO Energy Partner แลว้ระยะสญัญา 20 ปี อตัราคา่
ไฟแบบ FIT หน่วยละ 36 เยน ซึ�งจะทําใหบ้รษัิทมรีายไดจ้ากโครงการนี� 470 ลา้นบาท/ปี

    นางสาวโศภชา ดํารงปิยวฒุิ� ประธานกรรมการบรหิาร GUNKUL เผยการจา่ยไฟฟ้าโครงการคมิติส ึสามารถเพิ�มจํานวนเมกะวตัตไ์ดต้ามที�
บรษัิทตั �งเป้าไว ้ทําใหร้ายไดใ้นปีนี�จะเตบิโตไดต้ามแผน 8 พันลา้นบาท หรอืโต 25% จากปีกอ่น

    ดา้นนกัวเิคราะหม์มีมุมองบวกตอ่แนวโนม้ผลการดาํเนนิงาน GUNKUL โดยกาํลงัผลติตามสดัสว่น 228 MW ที�จะทยอยจา่ยไฟใน
ปี 62 - 65 จะหนนุผลงานเป็นขาขึ�นไปอกีอยา่งนอ้ย 4 ปี และธรุกจิรบัเหมามโีอกาสหนนุอพัไซดพ์ุง่ หลงัสง่ FEC ประมลูงานการ
ไฟฟ้ามลูคา่ 3 แสนลบ. ใน 10 ปีขา้งหนา้

    บล.โนมรูะ พัฒนสนิ ระบ ุคาดกําไรจะเตบิโตสงูตอ่เนื�องในไตรมาส 1/62 จากปีกอ่นที�ขาดทนุ และจากทั �งธรุกจิเดมิและการรับรูร้ายไดจ้ากโรง
ไฟฟ้าใหม ่2 แหง่คอื เซน็ได 31 MW ที�จา่ยไฟไปแลว้เมื�อตน้พ.ย.61 และโครงการคมิติส ึ38 MW จะหนุนกําไรปี 62 โตสงูถงึ 50%

    ในไตรมาส 2/62 บรษัิทจะเตรยีมเขา้ประมลูโครงการวางสายเคเบลิใตนํ้�า ขณะที�ไตรมาส 3/62 มปีระมลูโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยบ์นทุน่
ลอยนํ�า รว่มกบัโรงไฟฟ้าพลงันํ�าโครงการแรกที�เขื�อนสรินิธร กําลงัการผลติ 45 MW (จากแผนทั �งหมด 2,725MW) และในไตรมาส 4/62 จะยื�น
เสนอโครงการ Solar Rooftop ครัวเรอืนของบรษัิทลกู หนุนผลประกอบการเตบิโตตอ่เนื�อง

    ราคาหุน้ยงัซื�อขาย PER19F เพยีง 15x มสีว่นลดจากอดตีที�ซื�อขาย 25x ขณะที� กําไรกลบัสูร่อบเตบิโตแรงอกีครั �ง

    แนะนํา ซื�อ ราคาเป้าหมายปี 62 หลงัขึ�น XD ที� 3.75 บาท

    บล.เคทบี ีระบ ุผลประกอบการ GUNKUL จะเป็นขาขึ�นไปอกีอยา่งนอ้ยถงึปี 65 จากกําลงัผลติโรงไฟฟ้าตามสดัสว่นอกี 228 MW ที�จะทยอย
จา่ยไฟฟ้าในปี 62 - 65 ครบ 542 MW จากโครงการที�ม ีPPA แลว้ และการ PDP ฉบบัใหม ่สนับสนุนโครงการโซลารป์ระชาชน 10 GW จะ
ทําให ้GUNKUL มโีอกาสมากในการขยายธรุกจิโซลารร์ฟูท็อป และอยูร่ะหวา่งเจรจาลงทนุพลงังานทดแทนในตา่งประเทศอกีกวา่ 500 MW

    ขณะที�ธรุกจิ EPC มโีอกาสที�จะสรา้งอพัไซดส์งูเกนิคาด เพราะการเขา้ซื�อ บรษัิท ฟิวเจอร ์อเิล็คทรคิอล คอนโทรล จํากดั (FEC) ไปใน
ไตรมาส 2/61 ทําให ้GUNKUL ผา่นคณุสมบตัเิขา้รับงานจากการไฟฟ้าทั �ง EGAT PEA MEA ไดท้นัท ีซึ�งขณะนี�การไฟฟ้ามแีผนพัฒนาระบบ
ไฟฟ้าประเทศระยะ 10 ปีขา้งหนา้ มลูคา่ถงึ 3 แสนลบ. 

    แนะนํา ซื�อ ราคาเป้าหมาย 4 บาท ดว้ยวธิ ีSum of the part แบง่เป็น ธรุกจิจําหน่ายไฟฟ้า 3.48 บาทตอ่หุน้ / ธรุกจิ EPC องิ PER 16 เทา่
ได ้0.51 บาทตอ่หุน้ 

    นอกเหนอืจากธรุกจิโรงไฟฟ้าที�เป็นไฮไลทข์อง GUNKUL แลว้ ยงัตอ้งจบัตางาน EPC ที�นกัวเิคราะหค์าดจะสรา้งอพัไซดค์อ่นขา้ง
มากหลงัจากนี� ซึ�งก็ตอ้งรอดวูา่ GUNKUL จะควา้งานไดม้ากแคไ่หนจากมลูคา่ 3 แสนลบ. ใน 10 ปีขา้งหนา้
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