
6/18/2019 รอความชดัเจน

https://www.bangkokbiznews.com/news/detail/838035 1/11

หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน อังคาร 18 มิถุนายน 2562

รอความชัดเจน

SET Index เมื�อวนัศกุรป์รบัตวัลงเล็กนอ้ย โดยมแีรงขายทาํกาํไรเนื�องจากตลาดหุน้ปรบัตวัขึ�นหลาย
วนัตดิตอ่กนั

โดยกลุม่ Big Cap. ที�หนุนตลาด ไดแ้ก ่PTT, SCC และ BAY สง่ผลใหด้ชัน ีSET Index ปิดที� 1,672.33 จดุ
(-1.81 จดุ) Volume 4.2 หมื�นลบ. จาก Foreign +349.69 ลบ. TFEX Net -2,616 สญัญา ตลาดตราสารหนี�
-1,896 ลบ.

17 มิถุนายน 2562 | โดย บล.โกลเบล็ก  1,963

ข่าวพระราชสํานัก การเมือง ธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน ต่างประเทศ สุขภาพ
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แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย

+ราคานํ�ามนัดบิ WTI +23 เซนต ์+0.4% ปิด $52.51 ตอ่บารเ์รล จากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางซึ�ง
อาจสง่ผลกระทบตอ่การผลตินํ�ามนั

+ตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐที�ออกมาด ีไดแ้ก ่การผลติภาคอตุสาหกรรมโดยรวมเดอืนพ.ค. +0.4% ปรับตวัขึ�นครั �ง
แรกในปีนี� และสงูกวา่คาด สต็อกสนิคา้คงคลงัภาคธรุกจิเพิ�มขึ�น 0.5% ในเดอืนเม.ย. เมื�อเทยีบรายเดอืน

+Fund Flow ตา่งชาตมิสีถานะซื�อ YTD 1.38 หมื�นลบ. คา่เงนิบาท 31.20 บาท/US

-ดชันดีาวโจนสปิ์ดลบ 17.16 จดุ -0.07% จากการรว่งลงของหุน้กลุม่ชพิและกลุม่เทคโนโลย ีหลงับรษัิทบร
อดคอมซึ�งเป็นผูผ้ลติชพิเปิดเผยรายไดตํ้�าคาด

-สหรัฐเปิดเผยยอดคา้ปลกีในเดอืนพ.ค. +0.5%mom +3.2%yoy ตํ�ากวา่คาด

-ดชันคีวามเชื�อมั�นของผูบ้รโิภคสหรัฐในเดอืนม.ิย.ลดลงจากกงัวลสงครามการคา้

-รมว.พาณชิยส์หรัฐคาด"ทรัมป์-ส ีจิ�นผงิ"อาจไมม่กีารทําขอ้ตกลงการคา้ในการประชมุ G20

-อนิเดยีประกาศขึ�นภาษีนําเขา้สนิคา้จากสหรัฐ 28 รายการ หวงัตอบโตห้ลงัถกูสหรัฐตดัสทิธ ิGSP

*จับตาโผครม. / สหรัฐเปิดเผยดชันภีาคการผลติเดอืนม.ิย. ดชันตีลาดที�อยูอ่าศยัเดอืนม.ิย.

คาดดชันตีลาดหุน้ไทยมแีนวโนม้ผนัผวน จากความกงัวลสงครามการคา้ที�ยงัไมย่ตุแิถมยงัมคีูใ่หม่
สหรฐั-อนิเดยี ปจัจยัการเมอืงที�ไมช่ดัเจนเกี�ยวกบัโผครม. นลท.รอฟงัผลการประชุม FED คาดดชันี
เคลื�อนไหวในกรอบ 1,666-1,690 จดุ

หุน้เขา้คํานวณดชัน ีFTSE ที�น่าสนใจ : OSP, NER, PR9 มผีล 21 ม.ิย.  TFFIF, EGATIF, COM7 จะเขา้
คํานวณดชัน ีFTSE SET Mid Cap Index มผีลวนัที� 24 ม.ิย.

หุน้ Defensive : กลุม่คา้ปลกี (CPALL MAKRO) กลุม่ทอ่งเที�ยว (AOT, ERW, SPA) กลุม่โรงพยาบาล
(BCH)

หุน้น่าลงทนุ Theme EEC play : AMATA, WHA, WHAUP, WHART, EASTW, ATP30, ORI

หุน้ตดิโผ SET50 : SAWAD, OSP, VGI   หุน้ตดิโผ SET100 : OSP, VGI, JAS, JMT, ITD, THG, BA, S
(ที�มา ขา่วหุน้)

ปิดโฆษณาโดย 
หยดุแสดงโฆษณานี�

ทําไมจงึแสดงโฆษณานี� 
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หุน้รายงานพเิศษ

CHO Analyst Meeting (ราคาปิด 1 บาท มมุมองบวก แนะนําซื�อเก็งกาํไร)

งวด 1Q62 มกํีาไรสทุธ ิ40.11 ลา้นบาท +18.21%yoy กําไรจากการดําเนนิงาน 83.07 ลา้นบาท +41%yoy
เนื�องจากมรีายไดก้ลุม่สนิคา้ออกแบบพเิศษในการประกอบลําเลยีงอาหาร และสดัสว่นรายไดจ้ากการบรกิาร
ซอ่มบํารงุรถบรรทกุที�เพิ�มขึ�น  โดยมอีตัรากําไรขั �นตน้ปรับดขีึ�นเป็น  15.25% จาก 11.71% ใน 1Q61 และ
อตัรากําไรสทุธ ิ4.92% ดขีึ�นจาก 3.9% ใน 1Q61

ปลายม.ีค. 62 มงีานในมอืรอรับรูร้ายได ้(Backlog) อยูท่ี� 2,974 ลา้นบาท หลงัสง่มอบรถโดยสาร NGV ใหก้บั
ขสมก.แลว้ยงัมรีายไดต้อ่เนื�องอกี 10 ปีจากการซอ่มบํารงุ และมรีายไดจ้ากศนูยซ์อ่มรถบรรทกุ “สบิลอ้ 24”
ซึ�งเปิดดําเนนิการแลว้ 1 แหง่ที�จ.ชลบรุ ีและมแีผนเปิดเพิ�มแหง่ที� 2 และ 3 ในปีนี�  ทั �งนี�กลุม่สนิคา้ออกแบบ
พเิศษประเภทรถลําเลยีงอาหารเป็นกลุม่สนิคา้ที�ม ีpotential จากลกูคา้สายการบนิและลกูคา้จากตา่งประเทศ

สถานการณล์า่สดุโครงการระบบ e-ticket ที�ตดิตั �งบนรถโดยสาร 2,600 คนัซึ�งตดิตั �งบางสว่นแลว้ 800 คนัและ
มขีา่วถกูยกเลกิ ปัจจบุนับนัทกึเป็นงานระหวา่งทํายงัไมไ่ดบ้นัทกึคา่เสยีหาย ผูบ้รหิารประเมนิวา่สนิทรัพยใ์น
โครงการนี�มผีลกระทบนอ้ยในการตั �งสํารองดอ้ยคา่เนื�องจากมผีูส้นใจซื�ออปุกรณ ์e-ticket ไปใชง้านและ
บรษัิทมแีผนนําไปใชง้านในโครงการอื�น

ความเห็น กําไรปี 62 มแีนวโนม้เตบิโตจากปี 61 ที�มกํีาไรสทุธ ิ45.47 ลา้นบาทพลกิจากขาดทนุ 20 ลา้นบาท
ในปี 60 แมป้ลายม.ีค. 62 มอีตัราสว่น D/E ในระดบัสงูที� 3.32 เทา่ซึ�งเป็นผลกระทบจากการเลื�อนสง่มอบ
รถเมล ์NGV 489 คนัทําใหก้ารสง่มอบลา่ชา้กวา่ 9 เดอืน อยา่งไรกด็ ีปัจจบุบัสง่มอบครบแลว้และบรษัิทไดนํ้า
เงนิสดที�ไดรั้บไปชาํระคนืหนี�  และการออก CHO-W2 อาย ุ1 ปี 6 เดอืน จัดสรร 2:1 ใหฟ้รกีบัผูถ้อืหุน้เดมิ
กําหนด XR 20 ม.ิย. 62 อตัราการใชส้ทิธ ิ1:1 ราคาใชส้ทิธ ิ0.86 บาท ซึ�งจะเริ�มใชส้ทิธริาวปลายปีจะชว่ย
ขยายฐานสว่นของผูถ้อืหุน้ชว่ยใหอ้ตัราสว่น D/E ลดลง ฝ่ายวจัิยมมีมุมองบวก แนะนําซื�อเกง็กําไร

ADVERTISEMENT

สอ่งหุน้

         SPA      แนวรับ 12.30-12.10 บาท          แนวตา้น 12.50 , 12.90-13.10 บาท

         RS        แนวรับ 17.20 บาท                   แนวตา้น 17.80-18.00 บาท

         JKN      แนวรับ 8.50-8.45 บาท              แนวตา้น 8.75 บาท

STORAGECITY.IO เขา้ชมไซต์
ลงทนุ Storage Block วนันี�

โฆษณา ปิดโฆษณาโดย 
หยดุแสดงโฆษณานี�

ทําไมจงึแสดงโฆษณานี� 
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หุน้มขีา่ว   

·         VL Analyst Meeting (ราคาปิด 1.49 บาท มมุมองบวก ราคาเหมาะสม 2.58)

แนวโนม้ 2Q62 และทั �งปี 62 ดสูดใส ผบห.คงเป้ารายไดท้ั �งปีโต 20%YoY เนื�องจาก 1) รับรูร้ายไดเ้ต็มปีจาก
เรอื VL20 ขนาด 5,000DWT (รับเรอื 4Q61) 2) เรอืใหม ่VL21

ขนาด 5,000 DWT เริ�มใหบ้รกิารกลางม.ีค. 3) มเีรอื 2 ลําขนาดรวม 10,000 DWT เปลี�ยนมาใชนํ้�ามนั B20
(20-21 บาท/ลติร) จากเดมิใชนํ้�ามนัดเีซล (25-26 บาท/ลติร) ทําให ้%GPM มแีนวโนม้ดขีึ�น นอกจากนี� แผน
ตอ่เรอืลําใหมข่นาด 2,800 และ 6,000DWT ในปี 1Q63 และ 3Q64 ตามลําดบั ยงัคงเป็นไปตามแผน แต่
แผนขายเรอื VL5 ในชว่ง 4Q62 ถกูเลื�อนออกไปเนื�องจากลกูคา้ตอ่สญัญาใหม ่ทั �งนี�เรายงัคงประมาณการ
กําไรปี 62 ราว 90 ลบ. +48%YoY

·         SPA (ราคาปิด 12.50 “ซื�อ” ราคาเหมาะสม 14.00)  ครึ�งปีหลงัผงาด ไฮซซีนัดนัยอดพุง่ รกุขยายสาขา
ครบ 10 สาขาตามแผน โกยเงนิเขา้กระเป๋าเพยีบ มั�นใจรายไดม้าตามนัด หรอืโต 20% คาดอตัราการเขา้ใช ้
บรกิารพุง่ 20%

ความเห็น : เรายงัคงสมมตฐิานการขยายสาขาในปีนี�ที� 10 สาขาเชน่เดมิ โดยในปีนี�บรษัิทจะรับรูส้ว่นแบง่ราย
ไดจ้าก ชบา เอลลแิกนซ ์เขา้มาเต็มปี ซึ�งคาดจะทําใหร้ายไดท้ั �งปีเตบิโตที�ราว 23%YoY สู ่1.4 พันลบ. และ
คาดกําไรสทุธทิี�ราว 255 ลบ. +24%YoY

·         ROJNA (ราคาปิด 5.65 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 7.65)   เดน่สดุหุน้กลุม่นคิมฯ กวา้น
ซื�อที�ดนิกวา่ 8,955 ไร ่รองรับการขยายลงทนุในพื�นที� EEC แถมจดุแข็งสดัสว่นรายไดป้ระจําสงูถงึ 66% หนุน
กระแสเงนิสดมั�นคงจา่ยปันผลยลีดส์งู 6.5% นอกจากนี�ยงัมมีลูคา่ซอ่นเรน้จากหุน้ GULF ที�ถอือยู ่19.40 ลา้น
หุน้ ฟันกําไรสว่นตา่งราคาหุน้ลา่สดุ 1,251 ลา้นบาท(ที�มา : ขา่วหุน้)

·         BEAUTY (ราคาปิด 4.46 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 4.86)   รับดลีตั �งตวัแทนจําหน่าย
จนีจบ 6 ราย ดนัจดุขายขึ�นแสนจดุในจนี 10 รายการไดรั้บ อย. แลว้พรอ้มเดนิหนา้ขยายตอ่ญี�ปุ่ น มั�นใจสดัสว่น
ยอดขายตา่งประเทศปรับขึ�นเป็น 40% ของรายไดร้วม พรอ้มผนกึ 20 แบรนดย์กัษ์ลงรา้นบวิตี�ในไทย
กรกฎาคมนี� ชี�ไดส้องเดง้ ทั �งคา่ธรรมเนยีมและกลุม่ลกูคา้ใหม ่แยม้ไตรมาส 2 ดกีวา่ไตรมาสแรก ไตรมาส 3
เทกออฟ (ที�มา : ทนัหุน้)

·         จับตาเอกชนแหร่ว่มชงิโครงการโซลารล์อยนํ�า กําลงัผลติ 45 เมกะวตัต ์หลงักฟผ.ออกประกาศงาน
ประกวดราคาโครงการนํารอ่งเขื�อนสรินิธร จ.อบุลราชธาน ีกําหนดขายซองราคาวนัที� 20 มถินุายน - 26
กรกฎาคมนี� คาดรูผ้ลวนัที� 20 สงิหาคม 2562 "GUNKUL, EPCO, GPSC, BCPG, SPCG, CKP,
WHAUP, BPP, BGRIM, TSE, PSTC, CNT และ SR แขง่เดอืด (ที�มา : ทนัหุน้)

·         PLANET ลุน้ควา้งานระบบการสื�อสารดาวเทยีมในยโุรป คาดชดัเจนภายในปีนี� แยม้เตรยีมสง่มอบงาน
ระบบสื�อสารการบนิในเมยีนมา มลูคา่ 24 ลา้นบาท ดา้นบิ�กบอส "ประพัฒน ์รัฐเลศิกานต"์ มองแนวโนม้ธรุกจิ
บรกิาร ดา้นสื�อสารโทรคมนาคม และงานประมลูภาครัฐ-เอกชนดตีอ่เนื�อง มั�นใจปีนี�รายไดเ้ตบิโต 20% ตาม
เป้า (ที�มา : ทนัหุน้)

·         OISHI รับทรัพยธ์รุกจิอาหาร-เครื�องดื�มสยายปีก พรอ้มทุม่งบ 1 พันลา้นบาท ขยายสาขาใหม ่ปรับปรงุ
ไลนเ์ครื�องดื�มกลอ่ง ประเภท UHT มั�นใจผลงานปี 2562 เตบิโต บวกฐานะการเงนิแกรง่ พรอ้มชาํระคนืหุน้กูใ้น
เดอืนกรกฎาคมนี� (ที�มา : ทนัหุน้)
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·          III (ราคาปิด 5.90 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 7.77) คาดสรปุตอ่สญัญาธรุกจิขายระวาง
ขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางอากาศ (GSA) กบัสายการบนิไทยแอรเ์อเชยีภายในเดอืน ม.ิย.นี� พรอ้มลุน้
พันธมติรลงทนุโลจสิตกิสภ์ายในประเทศ ไตรมาสที� 3/2562 เดนิหนา้รับทรัพยจ์ากการลงทนุเต็มปีมั�นใจราย
ไดปี้ 2562 เตบิโต 20% (ที�มา : ทนัหุน้)

·         QTC รกุขยายฐานหมอ้แปลงไฟฟ้าในตา่งประเทศเหตมุารจ์ิ�นด-ีเล็งประมลูงานใหมใ่นปท.มลูคา่ 3 พัน
ลบ. คาดไดง้าน 10% (ที�มา : สํานักขา่วอนิโฟเควสท)์

ไมพ่ลาดขา่วสําคญั แคก่ดเป็นเพื�อนกบั LINE @Bangkokbiznews ที�นี�
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