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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน จันทร ์22 กรกฎาคม 2562

การปรับเพิ�มมุมมองของฟ�ตช์เป�นบวกต่อทิศทางเงินทุนไหลเข้า

Fitch rating ปรบัเพิ�มมมุมองประเทศไทยขึ�นเป็นบวก (Positive)

19 กรกฎาคม 2562 | โดย บล.ยูโอบี เคย์เฮียนฯ  560
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บรษัิทจัดอนัดบัความน่าเชื�อถอื ฟิตชเ์รตติ�ง (Fitch rating) ไดป้รับเพิ�มมมุมองตราสารหนี�ระยะยาวในสกลุเงนิ
ตา่งประเทศของไทยขึ�นเป็นบวก (Positive) จากเดมิที�ระดบั มเีสถยีรภาพ (Stable) โดยยงัคงอตัราความน่า
เชื�อถอืที� BBB+ ซึ�งปัจจัยดงักลา่วเรามองเป็นบวกตอ่มมุมองของนักลงทนุตา่งชาต ิรวมถงึทศิทางเงนิทนุไหล
เขา้

ราคานํ �ามนัลดลงหลงัอหิรา่นยอมรบัการตรวจสอบ กงัวลอปุทาน อหิรา่นเสนอการยอมรับตรวจสอบ
โครงการทดสอบนวิเคลยีรอ์ยา่งเป็นทางการแลกกบัการยกเลกิควํ�าบาตรจากสหรัฐฯ เป็นการถาวร ขณะที�
กําลงัการผลตินํ�ามนัในอา่วเม็กวโิกฟื�นตวัเกอืบสมบรูณ ์หลงัไดรั้บผลกระทบจากพายเุฮอรร์เิคนแบรร์ใีน
สปัดาหก์อ่น เป็นปัจจัยใหร้าคานํ�ามนัดบิในระยะสั �นออ่นตวัลงกระทบตอ่กลุม่พลงังาน

กลุม่ธนาคารรายงานกาํไรใกลเ้คยีงคาดการณ ์โดยเฉพาะในกลุม่ธนาคารขนาดใหญ ่BBL รายงาน
กําไรไตรมาส 2/62 ที� 9,347 ลา้นบาท +3.5% QoQ, +1.7% YoY ใกลเ้คยีงที�ตลาดคาดการณ ์ขณะที� SCB
รายงานกําไรที� 10,975 ลา้นบาท +19.9% QoQ, -1.2% YoY ดกีวา่ที�ตลาดคาด ขณะที� KTC รายงานกําไร
1,323 ลา้นบาท -16.7% QoQ, +1.3% YoY ตํ�ากวา่ที�ตลาดคาด 14.2%

สถานการณภ์ยัแลง้กดดนัการบรโิภคครึ�งหลงัของปี สถานการณนํ์�าในเขื�อนขนาดใหญล่ดลงเหลอืใน
ระดบันํ�านอ้ยหรอืวกิฤต ิมคีวามเสี�ยงที�จะกระทบกบัผลผลติการเกษตร โดยปรมิาณนํ�าในเขื�อนภมูพิลและสริิ
กติติ� ตํ�ากวา่ระดบัตํ�าสดุในรอบ 10 ปี ระวงัแรงทํากําไรในกลุม่คา้ปลกีจากความกงัวลกําลงัซื�อผูบ้รโิภคในตา่ง
จังหวดัลดลง

คา่เงนิสหรฐัฯออ่นคา่ และมมุมองเชงิบวกของฟิตช ์เป็นปจัจยัสนบัสนนุเงนิทนุไหลเขา้ กลุม่หุน้ขนาด
ใหญใ่น SET50 มโีอกาสเป็นเป้าหมายของเงนิทนุไหลเขา้ ขณะที�ระวงัแรงทํากําไรในหุน้กลุม่บรโิภคหลงั
ประกาศงบ จากความกงัวลภยัแลง้กระทบตอ่การจับจา่ยและกําลงัซื�อโดยเฉพาะตา่งจังหวดั เรายงัชอบหุน้
กลุม่อาหาร หรอื สาธารณูปโภคที�ราคายงัขึ�นนอ้ยกวา่กลุม่ ขณะที� สามารถเลอืกเกง็กําไรในกลุม่หุน้ขนาด
กลาง-เล็ก หุน้ที�น่าสนใจ ไดแ้ก ่WHAUP, GUNKUL*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL เป็นตน้ / เกง็กําไร
AQUA*, EPCO*, PRM*, TTA*, PSL*, VL* / กลุม่การเงนิ บวกจากผลตอบแทนพันธบตัรลด MTC,
SAWAD, TK

ภาพรวมกลยทุธ:์ SET Index อยูใ่นจดุเลอืกขา้งที� 1715-1730 จดุ การทะลใุนแตล่ะดา้นจะทาํใหม้ ี
โมเมนตมัการเคลื�อนไหวในระดบั 30 จดุ  // หุน้แนะนําวนันี� SCB, TU เกง็กําไร AQUA* (เป้า 0.70
ตดัขาดทนุ 0.50), VL* (เป้า 2.40 ตดัขาดทนุ 1.63)
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แนวรบั 1705-1713 / แนวตา้น : 1728-1733 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 40% : พอรต์หุน้ 60%

ประเด็นการลงทนุ

ดชันคีวามเชื�อม ั�นภาคอตุสาหกรรมลดลงในเดอืน ม.ิย. – ส.อ.ท.รายงานดชันคีวามเชื�อมั�นภาค
อตุสาหกรรม เดอืน ม.ิย.อยูท่ี� 94.5 ลดลงจาก 95.9 ในเดอืน พ.ค. เหตจุากความกงัวลเกี�ยวกบัการจัดตั �ง
รัฐบาลและความลา่ชา้ของนโยบายภาครัฐฯ รวมถงึปัญหาเกี�ยวกบัสงครามการคา้และการแข็งคา่ของเงนิบาท
เขา้กดดนั

ADB ปรบัลดคาดการณเ์ศรษฐกจิในภมูภิาคเอเชยี – ADB ปรับลดอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของ
กลุม่ประเทศเอเชยีตะวนัออกเฉียงใตปี้ 62 และ 63 ลงเหลอื 4.8% และ 4.9% ตามลําดบั จากอปุสรรคดา้น
การคา้และการชะลอตวัของวงจรผลติภณัฑอ์เิล็กทรอนกิส์

เฟดสาขานวิยอรก์หนนุเฟดลดดอกเบี�ย – จอหน์ วลิเลยีมส ์ประธานเฟดสาขานวิยอรก์ ออกโรงสนับสนุน
เฟดปรับลดอตัราดอกเบี�ย เพื�อลดผลกระทบจากภาวะการชะลอตวัทางเศรษฐกจิ

ประเด็นตดิตาม: 24 ก.ค. – US manufacturing PMI // EU manufacturing PMI เดอืน ก.ค., 25 ก.ค. –
ECB meeting

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH
ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ 3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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