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สหรฐัฯ และจนีเร ิ�มเก็บภาษนํีาเขา้สนิคา้

โดยในรอบนี� รัฐบาลสหรัฐไดเ้ริ�มเกบ็ภาษี 15% จากสนิคา้จนีมลูคา่ประมาณ 1.25 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ (สมารท์วอทช ์ทวีจีอแบน และรองเทา้)
ขณะที�จนีไดเ้ริ�มเกบ็ภาษี 5% ของสนิคา้สหรัฐฯบางสว่น (นํ�ามนัดบิ) จากสนิคา้นําเขา้ 7.5 หมื�นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ แมจ้ะมกีารเกบ็ภาษีเพิ�มเตมิ แตเ่รา
คงมมุมองผลเชงิลบอยูใ่นจดุแยส่ดุและคาดวา่จะเริ�มสง่ผลลบตอ่ตลาดลดลง เนื�องจากตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ที�ชะลอจะสรา้งแรงกดดนัใหส้หรัฐฯ
ชะลอหรอืลดการทําสงครามการคา้ลงในชว่งตอ่ไป

ราคานํ �ามนัคอ่นขา้งออ่นแอแมส้หรฐัฯเผชญิเฮอรร์เิคน พายเุฮอรร์เิคนโดเรยีน ทวคีวามรนุแรงขึ�นจนกลายเป็นเฮอรร์เิคนระดบั 5 ซึ�งเป็นระดบั
สงูสดุ คาดวา่จะทําใหเ้กดิลมกรรโชกรนุแรง ฝนตกหนัก โดยกระทบพื�นที�บาฮามาส และเคลื�อนเขา้ใกลช้ายฝั�งตะวนัออกของรัฐฟลอรดิา และอาจ
กระทบตอ่แหลง่ผลตินํ�ามนันอกชายฝั�ง อยา่งไรกต็ามอปุทานนํ�ามนัจํานวนมากของกลุม่โอเปค ทําใหป้รมิาณการผลตินํ�ามนัรวมยงัมมีากเพยีงพอ และ
สง่สญัญาณถงึความออ่นแอของราคานํ�ามนัที�มแีนวโนม้ชะลอตวัตามภาวะเศรษบกจิโดยรวม

คาดนโยบายการเงนิธนาคาร หนนุบรรยากาศลงทนุชว่งก.ย. โดยมเีป้าหมายขึ�นทดสอบ 1650-1670 จดุ สนับสนุนจาก การผอ่นคลายนโยบาย
การเงนิจากการประชมุธนาคารกลางยโุรป (7 ก.ย.) และสหรัฐฯ (19-20 ก.ย.) และสงครามการคา้ที�แมย้งัยดืเยื�อ แตม่แีนวโนม้วา่ผา่นจดุตงึเครยีดที�สดุ
ไปแลว้ จะสนับสนุใหหุ้น้ในกลุม่วฎัจักร (เดน่สดุคอืโรงกลั�น) รวมถงึหุน้ขนาดกลาง-เล็ก มโีอกาสฟื�นตวั

เก็งกาํไรแบบกาํหนดจดุตดัขาดทนุ ยงัเนน้หุน้ที� Valuation ถกู หุน้ที�เราชอบ ไดแ้ก ่WHAUP, GUNKUL*, BCPG, EASTW*, BJC*, CPF,
TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นตน้ // เกง็กําไร นคิมอตุสาหกรรม EHA, AMATA / หุน้เล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / เดนิเรอื TTA*, PSL* /
กลุม่ธนาคาร ลุน้ฟื�นจากประกาศปันผลระหวา่งกาลชว่งกลาง ส.ค. SCB, BBL, KBANK โดยควรกําหนดจดุตดัขาดทนุทกุครั �ง
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ภาพรวมกลยทุธ:์ ภาพตลาดก.ย.คาเป็นการแกวง่ตวัขึ�นโดยมเีป้าหมาย 1670 จดุ และในกรณีดคีอื 1690 จดุ เนน้เลอืกหุน้ที�ปรบัลดลงมา
มาก และมปีจัจยัสนบัสนนุการฟื� นตวั อาท ิโรงกล ั�น เดนิเรอื // หุน้แนะนําวนันี� GGC*, CPN / เก็งกาํไร TTA* (เป้า 7, ตดัขาดทนุ 5.40),
EPG* (เป้า 8, ตดัขาดทนุ 7)

แนวรบั 1639-1646 จดุ / แนวตา้น : 1667 สดัสว่น : เงนิสด 40% : พอรต์หุน้ 60%

ประเด็นการลงทนุ

ตวัเลขการผลตินํ �ามนักลุม่โอเปกเพิ�มขึ�นคร ั�งแรกในรอบปี – ผลสํารวจบง่ชี� ตวัเลขการผลตินํ�ามนัดบิของกลุม่โอเปกเพิ�มขึ�นในเดอืน ส.ค. เป็นครั �ง
แรกในรอบปี ขณะที�ไนจเีรยีและอหิรา่นปรับเพิ�มกําลงัการผลติ โดยการผลติใน 14 ชาตโิอเปกเพิ�มขึ�น 8 หมื�นบารเ์รล/วนั จากเดอืน ก.ค.

Brexit - พรรคฝ่ายคา้นขององักฤษ เปิดเผยวา่ ในวนัองัคารนี�จะมกีารนําตวับทกฎหมายเพื�อขวางไมใ่หอ้งักฤษถอนตวัออกจากสหภาพยโุรป หรอื
Brexit แบบไรข้อ้ตกลง

China PMI - ดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซื�อ (PMI) ภาคการผลติเดอืนส.ค. อยูท่ี�ระดบั 49.5 ซึ�งลดลงจากเดอืนก.ค.ที�ระดบั 49.7 ดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซื�อ
(PMI) ภาคบรกิารเดอืนส.ค. อยูท่ี�ระดบั 53.8 เพิ�มขึ�นจากระดบั 53.7 ในเดอืนก.ค.

คลงัจอ่ชง ครม. ตอ่เวลา VAT – ก.การคลงั จอ่ชง ครม.ขยายเวลามาตรการลดภาษี VAT 7% ตอ่ จากเดมิที�จะหมดอายลุงในวนัที� 30 ก.ย. โดยอยู่
ในชว่งพจิารณาวา่จะขยายตอ่ไปเป็นเวลา 1 ปี หรอืมากกวา่นั�น

B10 – กบง. สง่เสรมิการใช ้B10 ขยายสว่นตา่งกบัดเีซล (B7) และเพิ�มชดเชย

CPN – ศาลปกครองสั�งคุม้ครองชั�วคราวใหท้อท.เปิดทางเขา้ออกใหเ้ซน็ทรัล วลิเลจ

ประเด็นตดิตาม: 2 ก.ย. – China Manufacturing PMI เดอืน ส.ค. / ตวัเลขเงนิเฟ้อไทย เดอืน ส.ค., 3 ก.ย. – US Manufacturing PMI เดอืน ส.ค.,
4 ก.ย. – US Trade balance เดอืน ก.ค.

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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