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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน จันทร ์4 พฤศจิกายน 2562

ยังอยู่ในช่วงผันผวนและมีโอกาสเคลื�อนไหว 1570-1610 อีกระยะ ก่อนฟ�� น
ตัวขึ�น
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หลงักรอบการลงนามการคา้สหรัฐฯ-จนีเสี�ยงเลื�อน เนื�องจากการประชมุเอเปกที�ชลิยีกเลกิ ขณะที�มรีายงานวา่
เจา้หนา้ที�จนีไมม่ั�นใจในการเจรจาการคา้ อยา่งไรกต็ามทา่ทขีองฝั�งสหรัฐฯ ยงัคงเป็นบวก และมกีารยนืยนัการ
ลงนามทําขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก ในกรอบเวลาเดมิ ขณะที�สถานที�เจรจาจะมกีารประกาศอกีครั �ง ซึ�งเมื�อ
ประกอบกบัภาพรวมเศรษฐกจิโลกที�เริ�มสง่สญัญาณดขีึ�น ทําใหเ้รายงัคงมมุมองบวกในระยะกลาง แมช้ว่งสั �น
อาจเผชญิความผันผวนในทางลง

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงเป็นวนัที� 2 หลงัทดสอบ 1.85% วนักอ่น ลา่สดุ
เหลอื1.70% ทั �งนี�การปรับลดลงดงักลา่วอาจตคีวามไดว้า่ตลาดไมเ่ห็นดว้ยกบัการที�เฟดสง่สญัญาณชะลอการ
ปรับลดดอกเบี�ย และประเมนิวา่เฟดอาจตอ้งลดดอกเบี�ยตอ่ หรอืสง่สญัญาณถงึความกงัวลเนื�องจากการเจรจา
การคา้ ซึ�งสถานการณด์งักลา่วเป็นบวกกบัการฟื�นตวัของหุน้ไฟฟ้าและกลุม่หุน้ปลอดภยั อยา่งไรกต็ามคาดหุน้
ไฟฟ้าฟื�นจํากดัจาก 1)  โอกาสถกูปรับลดกําไรปี 2562 2) เขา้สูช่ว่งปิดซอ่มบํารงุไตรมาส 4 ดงันั�นการเลอืก
ซื�อเรายงัเนน้หุน้สาธารณูปโภคที�ซื�อขายดว้ย valuation ที�ไมแ่พงเกนิไป อาท ิWHAUP, NNCL, SSP,
GUNKUL

คาดกนง.มแีนวโนม้ปรบัลดดอกเบี�ยนโยบายในการประชุมพ.ย. เพื�อลดแรงกดดนัเงนิบาทแข็งคา่และ
เป็นการดําเนนินโยบายที�สอดคลอ้งกบัธนาคารกลางสว่นใหญ ่ซึ�งจะเป็นจติวทิยาบวกตอ่การเกง็กําไรกลุม่
ไฟแนนซ ์อาท ิKTC, AEONTS, MTC, SAWAD, AMANAH โดยเฉพาะ SAWAD ที�มแีนวโนม้จะไดรั้บการ
เพิ�มเขา้สูด่ชัน ีMSCI ที�จะมกีารทบทวนในวนัที� 6 พ.ย.นี�

เราเนน้ selective buy ในหุน้ที�โมเมนตมักาํไรชว่งครึ�งปีหลงัเป็นบวก พื�นฐานแกรง่ ราคาไมแ่พง
เพื�อใหส้อดคลอ้งกบัมมุมองของเราที�คาดตลาดเป็นบวกในชว่งไตรมาส 4/62 เราเนน้ selective buy 1)
สาธารณูปโภคที�ยงัไมแ่พง WHAUP, BGRIM, SSP, NNCL 2) กลุม่ไดป้ระโยชนจ์ากนํ�ามนัทรงตวั อาทิ
EPG, BJC, BGC, DCC โรงกลั�น SPRC, TOP, BCP, ESSO 3) กลุม่โรงแรม AOT, MINT, ERW จาก
ตวัเลขนักทอ่งเที�ยวที�คาดฟื�นตวั // รวมถงึหุน้ที�น่าสนใจอื�นๆ อาท ิADVANC, INTUCH, VRANDA*,
TEAMG, MTC, SAWAD, VNT*, CPN // กลุม่การแพทย ์ร.พ.ขนาดเล็กเดน่ RPH*, RJH*, CHG

ADVERTISEMENT

ภาพรวมกลยทุธ ์แมค้าด downside ในหุน้ใหญห่ลายตวัเร ิ�มจาํกดั แต ่ไมไ่ลร่าคา โดยตลาดมแีนว
โนม้ผนัผวนในกรอบ 1570-1610 จดุ // หุน้แนะนําวนันี� ADVANC, SAWAD /เก็งกาํไร  EPG* (เป้า 10,
ตดัขาดทนุ 7.10), KTC* (เป้า 44, ตดัขาดทนุ 40.50)

แนวรบั 1590 จดุ / แนวตา้น : 1610-1617 สดัสว่น : เงนิสด 50% : พอรต์หุน้ 50%

ประเด็นการลงทนุ

PMI ภาคการผลติจนีตํ�ากวา่คาด และยงัตํ�ากวา่ 50 – สนง.สถติจินี รายงานตวัเลขดชัน ีPMI ภาคการผลติ
เดอืน ต.ค. อยูท่ี� 49.3 ลดลงจาก 49.8 ในเดอืนกอ่นหนา้ และตํ�ากวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวเิคราะหท์ี� 49.8

BOJ คงระดบัความผอ่นคลายทางการเงนิตามเดมิ – ธนาคารกลางญี�ปุ่ น (BOJ) มมีตคิงอตัราดอกเบี�ย
นโยบายที�ระดบั -0.1% และคงดอกเบี�ยระยะยาวไวท้ี�ระดบัใกล ้0 / คงมาตรการเขา้ซื�อสนิทรัพยจํ์านวนมาก
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เชน่เดยีวกนั พรอ้มปรับลดคาดการณอ์ตัราขยายตวัทางเศรษฐกจิและตวัเลขเงนิเฟ้อ

ศก.ไทยเดอืนก.ย.ชะลอตวั ตามยอดสง่ออกที�หดตวัตอ่เนื�องเป็นเดอืนที� 11 – ธปท.เปิดเผย ภาวะ
เศรษฐกจิไทยเดอืน ก.ย.ยงัคงอยูใ่นภาวะชะลอตวั จากการสง่ออกสนิคา้หดตวัตอ่เนื�องตามการชะลอตวัของ
เศรษฐกจิคูค่า้ การผลติภาคอตุสาหกรรมหดตวั ขณะที�การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัใกลเ้คยีงกบัเดอืนกอ่น

PLANB – เขา้ซื�อหุน้เพิ�มทนุ MACO สดัสว่น 19.96% ซึ�งทําใหเ้กดิการผนกึโครงขา่ยสื�อโฆษณานอกบา้น
ระหวา่ง PLANB-MACO-VGI

TK – เริ�มใหบ้รกิารไมโครไฟแนนซก์บัลกูคา้เมยีนมา หลงัไดรั้บอนุญาตใหเ้ปิด 3 สาขา ในหงสาวดี

ประเด็นตดิตาม: 1 พ.ย. – ตวัเลขเงนิเฟ้อไทย / ตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯ/ 6 พ.ย. – ประชมุ กนง.

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH
ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ 3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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