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Today's Strategy

แนวตา้น 1,350 จดุ

          แนวตา้นของ SET INDEX บรเิวณ 1,350 จดุ คอ่นขา้งแข็งแกรง่ เมื�อวานนี� SET INDEX ยงัไมส่ามารถปิดเหนอืแนวตา้นดงักลา่วได ้ถงึแมว้า่ จะมแีรงซื�อสทุธขิองกลุม่กองทนุใน

ประเทศ ราว 2.4 พันลา้นบาท

          เรามองวา่ วนันี� SET INDEX จะพักตวั โดยมแีนวรับ 1,335-1,340 จดุ และแนวตา้น 1,350-1,355 จดุ ในเชงิกลยทุธ ์เกง็กําไรหุน้ที�กําไรออกมาดกีวา่คาด หรอืผลประกอบการ 2Q63

เป็นจดุตํ�าสดุ

          International Energy Agency หรอื IEA ปรับลดคาดการณ ์Demand นํ�ามนัสําหรับปีนี� ลงจากเดมิ 1.4 แสนบารเ์รลตอ่วนั เหลอื 91.1 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั (-8.1 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั

YoY) และปีหนา้ ลดลงจากเดมิ 2.4 แสนบารเ์รลตอ่วนั เหลอื 97.1 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั สง่ผลใหร้าคานํ�ามนัดบิ ปรับตวัลงราว 1%

          ดชัน ีDow Jones และ S&P500 ปรับตวัลงเล็กนอ้ยราว 0.2-0.3% แมว้า่ ดชันเีศรษฐกจิจะออกมาดกีวา่คาด กลา่วคอื จํานวนผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครั�งแรกอยูท่ี� 9.63 แสน

ตําแหน่ง นอ้ยกวา่คาดการณข์องตลาดที� 1.12 ลา้นตําแหน่ง และทําระดบัตํ�ากวา่ 1 ลา้นตําแหน่ง เป็นครั �งแรกนับตั �งแตก่ลางเดอืน ม.ีค.2563
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          สรปุการรายงานผลประกอบการ 2Q63 เมื�อวานนี� ไดแ้ก ่ดกีวา่คาด (IVL/ OSP), ตามคาด (CPF/ MINT/ ERW/ LH) และแยก่วา่คาด (BDMS/ GUNKUL) ทั �งนี� จากขอ้มลู

Bloomberg Consensus ลา่สดุ พบวา่ นักวเิคราะหใ์นตลาด คาด EPS ของ SET ปีนี� ที� 59.91 บาท/หุน้ ยงัคงเห็นการปรับลดประมาณการลงราว 2.2% MTD

Yuanta Picks

เกง็กําไร JWD  

ราคาปิด 6.50 บาท

แนวตา้นทางเทคนคิ 7.00 บาท

          กําไรผา่นจดุตํ�าสดุไปแลว้ใน 2Q63 แนวโนม้ 2H63 ฟื�นตวัตอ่เนื�อง เพราะกลุม่ยานยนตท์ี�ถว่งงบกลบัมาฟื�นตั �งแต ่ม.ิย. 63 และคลงัสนิคา้ควบคมุอณุหภมูทิั �งปลาทนู่าและสตัวป์ลกียงั

เตบิโตด ีซึ�งจะทําใหกํ้าไรกลบัไปทําสถติสิงูสดุใหมอ่กีครั �งใน 4Q63 

          ราคาหุน้ -18%YTD ยงั Underperform ตลาดที� -15%YTD และ PBV ตํ�าเพยีง 2 เทา่ เทยีบกบัคา่เฉลี�ย 5 ปียอ้นหลงัที� 2.3 เทา่  

          ทางเทคนคิมแีนวตา้นที� 7.00 บาท แนวรับ 6.40 บาท ตดัขาดทนุเมื�อตํ�ากวา่ 6.20 บาท

สะสม OSP    

ราคาปิด 40.50 บาท

ราคาเหมาะสม 50.50 บาท

          กําไรปกตอิยูท่ี� 748 ลบ. (+2.0% QoQ, +2.1% YoY) ดกีวา่คาด 12% แนวโนม้ผลประกอบการผา่นจดุตํ�าสดุไปแลว้ และกําลงัฟื�นตวัแบบ V-shape โดยม ีC-Vitt เป็นตวัขบัเคลื�อน

หลกั และการฟื�นตวัของเครื�องดื�มบํารงุกําลงัหลงัคลาย Lockdown ขณะที�รายไดใ้นเมยีนมารค์าดเตบิโตตอ่เนื�องพรอ้มอตัรากําไรขั �นตน้ที�สงูขึ�น 

          ราคาหุน้ยงัม ีPER2564 ตํ�าเพยีง 26.5 เทา่ เทยีบกบั CBG ที� 34.6 เทา่ ถอืวา่ยงั Laggard ในเชงิ Valuation  

เกง็กําไร BCH    

ราคาปิด 15.20 บาท

ราคาเหมาะสม 18.40 บาท

          กําไร 2Q63 ทําได ้279 ลบ. (+8% QoQ, +14% YoY) ดกีวา่คาด 8% แนวโนม้ 2H63 จะโตตอ่เนื�องตามปัจจัยฤดกูาล, ผลจากการปรับขึ�นคา่หวัประกนัสงัคมตั �งแตต่น้ปี, และการที�

ศบค. ผอ่นคลายใหรั้บตา่งชาตเิขา้มารักษาโรคได ้เราคาดกําไรทั �งปี 1,176 ลบ. โตสวนกลุม่ +3.7% YoY แตม่แีนวโนม้ปรับประมาณการขึ�นหลงังบ 2Q63 ออกมาดกีวา่คาด  

          Valuation ยงัไมแ่พง ราคาหุน้ซื�อขายบน PER ที� -1.5 S.D. ของคา่เฉลี�ย 5 ปียอ้นหลงั 

เกง็กําไร ADVANC           

ราคาปิด 193.00 บาท

แนวตา้นทางเทคนคิ 197.00 บาท
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          ภาพทางเทคนคิ แนวตา้น 197-202 บาท แนวรับ 191 บาท และ Stop loss หากตํ�ากวา่ 188.50 บาท 

          แนวโนม้ผลประกอบการจะฟื�นตวัตามภาวะเศรษฐกจิและการแขง่ขนัที�ลดลง ขณะที� ADVANC มเีงนิปันผล 1H63 ที� 3.24 บาท/หุน้ คดิเป็นผลตอบแทน 1.7% ขึ�น XD วนัที� 19 ส.ค.

63 

HOT Topics

          1.หุน้ Laggard เชน่ กลุม่ทอ่งเที�ยว, ธนาคาร, โรงภาพยนตร ์รับขา่วบวกเรื�องวคัซนี และปรับตวัขึ�นเดน่ตามที�เราประเมนิวานนี� 

          2. โคง้สดุทา้ยของการรายงานผลประกอบการ 2Q63 เชค็สขุภาพกําไรของ SET ผา่นประมาณการลา่สดุของ Consensus

          3. ราคานํ�ามนัดบิพักตวั หลงัจาก IEA ปรับลดคาดการณค์วามตอ้งการใชนํ้�ามนัในปี 2563-2564

          4.วนัจันทรห์นา้ (17 ส.ค.) จับตาการรายงาน GDP 2Q63 ของไทย ตลาดคาด    -13.7% YoY 

Market Recap

          SET INDEX วานนี� ปิดบวกตอ่เนื�องเป็นวนัที� 2 โดยปิดที� 1,346.69 จดุ เพิ�มขึ�น 9.85 จดุ (+0.74%) ดว้ยมลูคา่การซื�อขายมากถงึ 7.8 หมื�นลา้นบาท

          หุน้ Most Active KBANK (+7.33%), AOT (+5.63%), BBL (+5.29%), KCE (+7.14%), STGT (-8.75%), MINT (+2.97%)

กระแสเงนิทนุ 

          หุน้ นักลงทนุสถาบนัภายในประเทศซื�อสทุธเิป็นวนัที� 2 มลูคา่ 2.4 พันลา้นบาท จากวนักอ่นหนา้ที�ซื�อสทุธ ิ1.5 พันลา้นบาท สง่ผลให ้YTD มสีถานะซื�อสทุธสิะสม 7.5 หมื�นลา้นบาท?

นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิป็นวนัที� 2 มลูคา่ 507 ลา้นบาท จากวนักอ่นหนา้ที�ขายสทุธ ิ469 ลา้นบาท สง่ผลให ้YTD นักลงทนุตา่งชาตมิสีถานะขายสทุธสิะสม 2.32 แสนลา้นบาท

          SET50 Index Futures นักลงทนุตา่งชาตมิสีถานะ Long สทุธติอ่เนื�องเป็นวนัที� 5 ราว 2.8 พันสญัญา โดย QTD มยีอด Short สทุธสิะสมราว 180 สญัญา

          ตราสารหนี� นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิป็นวนัที� 7 มลูคา่ 125 ลา้นบาท จากวนักอ่นหนา้ที�ขายสทุธ ิ1.1 พันลา้นบาท

Factors

          (+) ยอดผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานรายสปัดาหข์องสหรัฐฯลดลงเหลอื 963,000 คน ดกีวา่คาดที� 1.1 ลา้นคน และตํ�ากวา่ 1 ลา้นคนครั�งแรกนับตั �งแตเ่กดิ COVID-19

          (+) นายกฯนัดประชมุทมีที�ปรกึษาดา้นเศรษฐกจิวนัที� 19 ส.ค. 63 ประกอบไปดว้ย 10 กระทรวงเศรษฐกจิ ภาคเอกชน สภาหอการคา้ฯ สภาอตุสาหกรรมฯ สมาคมธนาคารไทย และ

สภาอตุสาหกรรมทอ่งเที�ยว เพื�อเรง่ฟื�นฟเูศรษฐกจิหลงั COVID-19 โดยจะเนน้การจา้งงาน ฟื�นภาคการทอ่งเที�ยว และชว่ยเหลอื SMEs เราคาดวา่จะเห็นมาตรการกระตุน้สนิคา้คงทน เชน่

รถยนต ์บา้น ควบคูไ่ปกบัมาตรการทางภาษีเพื�อชว่ยเหลอื SMEs 

          (+) ครม. อนุมตังิบกลางฉุกเฉนิเพื�อแกไ้ขปัญหานํ�า 1.18 หมื�นลบ. ถอืเป็น Sentiment เชงิบวกตอ่ TEAMG และ STI

          (+) หุน้แบงกเ์ขยีวยกแผง นําโดย KBANK SCB BBL และ KTB ขานรับ "ปรดี ีดาวฉาย" อดตีบิ�กกสกิรไทย ออกมาตรการชว่ยสถาบนัการเงนิเพิ�มเตมิ ดา้น MSCI ปรับเพิ�มนํ�าหนัก

ลงทนุแบงกก์รงุเทพ 14 ลา้นเหรยีญฯ รวมทั �ง BH มผีล 31 สงิหาคมนี� ดา้นขนุคลงันัดประชมุผูบ้รหิารระดบัสงูมอบนโยบาย 17 ส.ค.

          (-) BTS ครม. ไดถ้อนวาระผลการเจรจาและเห็นชอบรา่งสญัญารว่มลงทนุโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวโดยเป็นการตอ่สญัญาสมัปทานการเดนิรถไฟฟ้าสายสเีขยีวออกจากการ

พจิารณา เพื�อใหรั้ฐมนตรใีหมท่ี�เพิ�งเขา้รับทําหนา้ที� 6 คน ไดพ้จิารณารายละเอยีดและใหจั้ดวาระเขา้ที�ประชมุ ครม.อกีครั �ง

          (0) Block Trade ที�สถานะคงคา้งเพิ�มขึ�นมากและมสีญัญาณบวกคอื  M, MAJOR, KCE สว่นตวัที�มสีญัญาณลบคอื AEONTS
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