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SET Outlook & Strategy

SET Outlook 

          ประเมนิดชันฯี มโีอกาสเดนิหนา้ตอ่ ตลาดหุน้ทั�วโลกรับผลบวกในเรื�องความคบืหนา้ในการคดิคน้วคัซนี Covid-19 เม็ดเงนิไหลเขา้ Risky Assets มากขึ�น จับตาการเจรจาการคา้

สหรัฐฯ-จนีชว่งวนัหยดุ และการตอ่รองงบเยยีวยา $1.1 ลา้นลา้นเหรยีญของสหรัฐฯ ของไทย ครม.ชดุใหมเ่ดนิหนา้ฟื�นเศรษฐกจิ และรายงานกําไร 2Q วนัสดุทา้ย  กลยทุธ ์ตลาดยงัมแีนว

โนม้บวกตอ่ กลุม่ที�มกีาร rotate เขา้ในชว่งนี�จะเป็นหุน้ใหญ ่(SET50) และหุน้ที�เคยรับผลกระทบ Covid-19 และราคายงัขึ�นไมม่าก ... ขา่วรัสเซยีใกลบ้รรลผุลสําเร็จในการผลติวคัซนี

"Sputnik-V" สง่ผลบวกตอ่ตลาดหุน้ทั�วโลกอยา่งชดัเจน (Bloomberg World Index เวลานี� +3.4% MoM และ +2.7% Ytd)  สนิทรัพยท์ี�เคยไดป้ระโยชนจ์าก Covid-19 ในชว่งกอ่นหนา้นี�

เริ�มออ่นตวัลงทั �งทองคําและพันธบตัรรัฐบาล(สหรัฐฯ) ทําใหม้ ีFlow ไหลกลบัเขา้มาตลาดหุน้ทั�วโลกอกีครั �ง ซึ�งรวมถงึของไทยดว้ย จะเห็นไดว้า่ชว่ง 2 วนัที�ผา่นมา นักลงทนุโยกเงนิจากหุน้

ที�ข ึ�นมามากและหุน้ดจีาก Covid-19 เขา้มายงัหุน้ที�ข ึ�นไมม่ากและหุน้ขนาดใหญ ่... ตลาดยงัคงรอดผูลการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี ในชว่งวนัหยดุ โดยคาดวา่ผลไมน่่าออกมาดแีต่

ตลาดพอจะรับรูผ้ลในทางนี�ไวแ้ลว้ระดบัหนึ�ง อกีทั �งการเจรจางบเยยีวยา $1.1 ลา้นลา้นเหรยีญ ของสหรัฐฯที�ยงัไมจ่บลงดว้ย (เรื�องนี�กดดนัตอ่คา่ดอลลา่ร)์ ... ตวัแปรในประเทศ จะเป็นเรื�อง

ครม.ชดุใหมเ่ริ�มทํางาน คาดจะมนีโยบายใหม่ๆ ออกมา เรามองเป็นบวกตอ่หุน้องิการเมอืง-ลงทนุ อาท ิWHA, STEC, BEM  และวนันี�จะเป็นการสง่งบวนัสดุา้ย ที�รายงานมาแลว้ 482 บรษัิท

(ไมร่วม THAI) กําไร SET 1.06 แสนลบ. -45% YoY; +11% QoQ  คาดกําไรจะจบที� 1.2 แสนลบ. (ผลสํารวจ Bloomberg ลา่สดุ คาดกําไรตลาดปีนี�จะลดลง 31%) … Event สําคญัวนันี�

นายกฯนั�งประธานขบัเคลื�อน 5G และการแถลงผลการดําเนนิงานของบรษัิทตา่งๆ
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Strategy

          ตลาดวนันี� ดตีอ่ไดอ้กีเล็กนอ้ย หุน้ที�บวกไดย้งัเชื�อวา่จะเป็นหุน้ขนาดใหญ ่(SET50) และเขา้เกง็กําไรหุน้องิทอ่งเที�ยว (สนามบนิ ,โรงแรม) หุน้ commodity (ปิโตรเคม)ี หรอืหุน้ที�ราคา

ยงัขึ�นไมม่าก ... พอรต์เราวนันี� ตดั TASCO, SMPC, STGT ออก และเพิ�ม PTTGC เขา้มาอกีครั �ง หุน้พอรต์หลกัประกอบดว้ย  BGRIM(10%), SYNEX (20%), CENTEL (10%) สว่น

พอรต์ KTBST SET50 (Skynet)  PTTGC (10%), ADVANC(20%), CPALL (10%), BH*(10%), AOT(10%), LH*(10%)

          * เป็นหุน้ที�แนะนําโดย KTBST ยงัไมไ่ดจั้ดทําบทวเิคราะห์

Strategy Stock Pick

BGRIM (เป้าเชงิกลยทุธ ์52 บาท) -  ตลาดน่าจะกลบัมาเลน่หุน้ใหญ่

          เรามองวา่ กําไร 2Q  คาดยงัด ี(654 ลบ. +5% YoY) ภาคอตุสาหกรรมกลบัมาผลติ ไดป้ระโยชนจ์ากการนํา LNG เขา้มาชว่ยลดตน้ทนุเชื�อเพลงิ

          บรษัิทมกีารหาโครงการใหมเ่ขา้มาเรื�อยๆ ในตา่งประเทศ หลกัๆ คอื เวยีดนาม ขณะที�ของไทยนอกจากโตตามภาคอตุสาหกรรม จะมกีารสรา้งโรงไฟฟ้าใหมต่ามโครงการ

Replacement

Technical : WHA, SVI

Key Events

          14 ส.ค.: ตวัเลข GDP 2Q ยโุรป

          14 ส.ค.: ตวัเลขคา้ปลกีของจนี

Company Report

          ( + ) COM7 (ซื�อ/เป้า 37.00) กําไร 2Q20 ดกีวา่คาดมาก, 2H20E/2021Eยงัดตีอ่เนื�อง

          ( + ) NER (ซื�อ/ปรับเป้าขึ�นเป็น 4.10 บาท) กําไร 2Q20 สงูกวา่คาด, ความตอ้งการยางฟื�นตวัใน 2H20E

          ( + ) BEM (ถอื/เป้า 10.00 บาท) กําไร 2Q20 ดกีวา่คาด จาก GPM ที�ทําไดส้งูกวา่คาด

          ( + ) CPF (ซื�อ/เป้า 35.00 บาท) กําไร 2Q20 ดตีามคาด, 2H20E ยงัดจีากราคาหมเูวยีดนาม

          ( - ) MINT (ปรับขึ�นเป็น ถอื/ปรับเป้าขึ�นเป็น 22.00 บาท) 2Q20 ขาดทนุมากกวา่คาด, แต ่outlook จะดขีึ�นมากหากวคัซนี COVID-19  มาเร็ว

          ( - ) BDMS (ปรับขึ�นเป็น ถอื/ปรับเป้าลงเป็น 21.10 บาท) กําไร 2Q20 ตํ�ากวา่คาด, 2H20E ผูป่้วยตา่งชาตกิลบัมาชา้

          ( - ) BJC (ซื�อ/ปรับเป้าลงเป็น 33.00 บาท) กําไร 2Q20 ออ่นตวัลงมาก แนวโนม้ระยะยาวฟื�นตวัขึ�น
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          ( 0 ) OSP (ซื�อ/เป้า 47.00 บาท) กําไร 2Q20 ใกลเ้คยีงคาด, 2H20 เตบิโตดตีอ่เนื�อง 

          ( 0 ) BGRIM (ถอื/เป้า 55.00 บาท) กําไรปกต ิ2Q20 ลดลงเล็กนอ้ย QoQ จาก COVID-19, 2H20E ออ่นตวัเล็กนอ้ย HoH จากการปิดซอ่มบํารงุโรงไฟฟ้า

          ( 0 ) GUNKUL (ซื�อ/เป้า 3.60 บาท) กําไร 2Q20 ลดลงจาก COVID-19, 2H20E โตดจีากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน

          ( 0 ) CHAYO (ซื�อ/เป้า 10.00 บาท) กําไร 2Q20 เพิ�มขึ�นตามคาด, โอกาสสงูในการซื�อหนี�มาบรหิาร

          ( 0 ) ERW (ถอื/ปรับเป้าขึ�นเป็น 3.60 บาท) 2Q20 ขาดทนุตามคาด, การฟื�นตวัยงัมจํีากดั

          ( + ) KCE (ซื�อ/เป้า 32.50 บาท) 2H20E เห็นสญัญาณฟื�นตวัของ order ที�ใกลเ้ขา้สูภ่าวะปกติ

          ( + ) ORI (ซื�อ/ปรับเป้าขึ�นเป็น 9.70 บาท) กําไร 2Q20 ดกีวา่คาดมาก, 2H20E จะฟื�นตวัตอ่เนื�อง

Economic Outlook

          ตลาดสหรัฐฯปิดแดนลบหลงันักลงทนุยงัไมเ่ห็นความคบืหนา้มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ แมว้า่ตวัเลขผูย้ื�นขอสวสัดกิารวา่งงานครั�งแรกลดลงตํ�ากวา่ 1 ลา้นรายในสปัดาหก์อ่นหนา้ตํ�า

ที�สดุตั �งแตเ่ดอืนม.ีค. ขณะที� IEA มกีารปรับลดประมาณการความตอ้งการนํ�ามนัดบิปี 20 และ 21 ลดลงตอ่อกี 1.4 และ 2.4 แสนบารเ์รลตอ่วนัตามลําดบักดดนักลุม่พลงังานในตลาด

          ผูย้ื�นรับสวสัดกิารวา่งงานใหมใ่นสหรัฐฯรายงานตํ�ากวา่ลา้นรอบแรก ออกมา 9.63 แสนราย นอ้ยกวา่ที�ตลาดคาดการณท์ี� 1.12 ลา้นราย ประกอบกบัผูข้อรับสวสัดกิารตอ่เนื�องลดลง

เหลอื 15.48 ลา้นรายลดลงจากกอ่นหนา้ เนื�องจากสปัดาหก์อ่นหนา้ยงัมคีวามไมแ่น่นอนสําหรับเงนิชว่ยเหลอืจากรัฐบาลกรณีตกงานกระตุน้ใหค้นสว่นใหญร่บีหางาน

What to Watch

          ตดิตามการรายงานตวัเลขยอดจําหน่ายสนิคา้ปลกีและผลผลติภาคอตุสาหกรรมของจนี  คาดวา่ฟื�นตวัทั �งสองดชันสีะทอ้นระดบักจิกรรมทางเศรษฐกจิที�ฟื�นตวัขึ�น ถงึแมว้า่จะยงัอยูใ่น

ระดบัตํ�า แตเ่ป็นสญัญาณที�ดตีอ่การขยายตวัทางเศรษฐกจิในชว่งครึ�งปีหลงั

          Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) & Fundamental Research Team

SET Review

SET Recap

          SET ปิดที�ระดบั 1,346.69 จดุ เพิ�มขึ�น 9.85 จดุ (+0.74%) มลูคา่การซื�อขาย 77,812.76 ลา้นบาท ปัจจัยตา่งประเทศ มาตรการกระตุน้เศษฐกจิของสหรัฐฯ และสถานการณร์ะหวา่ง

สหรัฐฯ-จนี ปัจจัยภายในประเทศ การรายงานกําไร 2Q และตดิตามมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

Company Report

( + ) COM7 (ซื�อ/เป้า 37.00) กําไร 2Q20 ดกีวา่คาดมาก, 2H20E/2021Eยงัดตีอ่เนื�อง
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          เราคงคําแนะนํา "ซื�อ" และราคาเป้าหมายที� 37.00 บาท องิ 2021E PER ที� 31.6x (+1.25SD above 5-yr average) บรษัิทรายงานกําไรสทุธ ิ2Q20 ที� 275 ลา้นบาท (-7% YoY,

-5% QoQ) ดกีวา่ที�คาด จากรายได ้และ SG&A/Sale ลดลงตํ�ากวา่คาด แต ่GPM ปรับตวัลงตํ�าคาด จากการขายผา่นทางออนไลนท์ี�มตีน้ทนุสงู ทั �งนี�เรายงัคงกําไรสทุธปีิ 2020E/2021E ที�

1.24 และ 1.40 พันลา้นบาท ขยายตวั +2%/+14% โดยเรายงัไมร่วมกําไรจากการขายหุน้ บจก. ไอเทค จํานวน 51% ใหก้บัผูถ้อืหุน้ บจก. ไอเทคเดมิ ที�คณะกรรมการบรษัิทมมีตขิายหุน้วาน

นี� (13 ส.ค.) ซึ�งเราคาดวา่จะรับรูกํ้าไรใน 3Q20E ประมาณ 0.28 ลา้นบาท ราคาหุน้ปรับตวัขึ�น และ outperform SET +5%/+56% ในชว่ง 1 และ 3 เดอืนที�ผา่นมา สะทอ้นผลการดําเนนิงาน

2Q20 ที�ดกีวา่คาดมาก อยา่งไรกต็ามเรายงัคงแนะนํา "ซื�อ" จาก outlook ที�ยงัดตีอ่เนื�องใน 2H20E และ 2021E จากการทยอยเปิดตวัสมารท์โฟนรุน่ Flagship, การซื�ออปุกรณส์นิคา้ไอที

เพื�อรองรับ 5G และสนิคา้ IoT ที�เกี�ยวกบัสขุภาพ ซึ�งตลาดสนิคา้ IoT ในประเทศไทยมกีารอตัราการขยายตวัที�สงูเฉลี�ยมากกวา่ปีละ 27% ในชว่งปี 2018-30

( + ) NER (ซื�อ/ปรับเป้าขึ�นเป็น 4.10 บาท) กําไร 2Q20 สงูกวา่คาด, ความตอ้งการยางฟื�นตวัใน 2H20E

          เราคงคําแนะนํา "ซื�อ" แตป่รับราคาเป้าหมายขึ�นเป็น 4.10 บาท ยงัคงองิ 2020E PER ที� 9x (+1SD คา่เฉลี�ยยอ้นหลงัจากเขา้ตลาด) ปรับเพิ�มจากเดมิที� 3.10 บาท จากการปรับกําไร

เพิ�มขึ�น 28% NER รายงานกําไรสทุธ ิ2Q20 ที� 225 ลา้นบาท (+35% YoY, +276% QoQ) ดกีวา่คาด 20% หากไมร่วมรายการพเิศษจากอนุพันธแ์ละขาดทนุอตัราแลกเปลี�ยน กําไรปกตอิยู่

ที� 160 ลา้นบาท (+25% YoY, -19% QoQ), ดกีวา่ตลาดคาดถงึ 30% จากตน้ทนุที�ออ่นตวัลง หลงัภาวะการแขง่ขนัแยง่ซื�อวตัถดุบิยางธรรมชาตลิดนอ้ยลงเราปรับกําไรสทุธปีิ 2020E ขึ�น

28% มาอยูท่ี� 705 ลา้นบาท (+31% YoY) จากกําไรฟื�นตวัแรงและขยายกําลงัผลติ โดยครึ�งปีหลงัแนวโนม้ความตอ้งการจากลกูคา้ในจนีเริ�มปรับตวัดขี ึ�น อกีทั �งกําลงัการผลติของโรงงาน

ใหมจ่ะเพิ�มขึ�นจากเดมิ 60% คาดวา่จะทําให ้gross margin ดขีึ�นจาก 9.0% เป็น 10.5%ราคาหุน้ปรับเพิ�มขึ�น +53% และ outperform SET +54% ใน 1 เดอืนจากคาดการณผ์ลประกอบการ

2Q20 อยา่งไรกต็ามเรายงัแนะนํา "ซื�อ" ปัจจบุนั NER เทรดที� 2020E PER ที� 8.0x ซึ�งตํ�ากวา่คา่เฉลี�ยกลุม่ยางที� 12x โดยม ีkey catalyst คอื ลกูคา้เริ�มกลบัมาผลติหลงั COVID-19 ผา่น

พน้จดุ Peak รวมถงึการเดนิเครื�องกําลงัการผลติใหมต่ั �งแต ่3Q20 เป็นตน้ไป

( + ) BEM (ถอื/เป้า 10.00 บาท) กําไร 2Q20 ดกีวา่คาด จาก GPM ที�ทําไดส้งูกวา่คาด

          เราคงคําแนะนํา "ถอื" ดว้ยราคาเป้าหมาย 10.00 บาท องิ SOTP BEM รายงานกําไรปกต ิ2Q20 ที� 152 ลา้นบาท -50% YoY, -70% QoQ สงูกวา่ตลาดคาด 27% จาก GPM ที�

ทําไดด้กีวา่คาด หนุนโดยตน้ทนุคา่เสื�อมทางดว่นที�ลดลงและการบรหิารจัดการตน้ทนุ สําหรับผลการดําเนนิงานที�ปรับตวัลงเนื�องจาก 1) จํานวนผูใ้ชบ้รกิารทางดว่นลดลง -34% YoY, -28%

QoQ และผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าปรับตวัลง -55% YoY, -60% QoQ จากผลกระทบมาตรการล็อกดาวน ์และ 2) ตน้ทนุทางการเงนิปรับตวัเพิ�มขึ�น ทั �งนี� เรายงัคงประมาณการกําไรปกตปีิ 2020E

ที� 1.6 พันลา้นบาท -37% YoY แมแ้นวโนม้ผลการดําเนนิงาน 3Q20E จะเริ�มฟื�นตวั QoQ แตเ่ราคาดจะยงัไมก่ลบัสูร่ะดบัใกลเ้คยีง 1Q20 โดยเราประเมนิจํานวนผูใ้ชบ้รกิารจะกลบัสูร่ะดบั

ปกตใินชว่งปลาย 4Q20Eราคาหุน้ปรับตวัลง แต ่in line กบั SET ในชว่ง 1 เดอืน แมจ้ะม ีsentiment เชงิบวกจากขา่วความคบืหนา้การผลติวคัซนี แตเ่รามองวา่หุน้ BEM ม ีupside จาก

ประเด็นดงักลา่วคอ่นขา้งจํากดั เนื�องจากปัจจบุนัเทรดที�ระดบั 2020E PER สงูถงึ 87x (+1.8SD 5-yr average PER) อยา่งไรกต็าม ประมาณการของเราอาจม ีupside จากโครงการสายสี

สม้ เบื�องตน้เราประเมนิจะเป็น upside ตอ่ราคาเป้าหมายราว 3 บาท/หุน้

( + ) CPF (ซื�อ/เป้า 35.00 บาท) กําไร 2Q20 ดตีามคาด, 2H20E ยงัดจีากราคาหมเูวยีดนาม

          เรายงัคงคําแนะนํา "ซื�อ" ที�ราคาเป้าหมายที� 35.00 บาทองิ SOTP บรษัิทรายงานกําไรสทุธทิี� 6.0 พันลา้นบาท ใกลก้บัที�ตลาดคาด บรษัิทมกีารขายเงนิลงทนุ 712 ลา้นบาท หากไม่

รวมรายการดงักลา่ว กําไรปกตจิะอยูท่ี� 5.2 พันลา้นบาท (+47% YoY, +7% QoQ) การเพิ�มขึ�นมาจากราคาสกุรในเวยีดนามประมาณ 75,000 vnd/kg. ใน 2Q20 +110% YoY จากผลของ

ASF สง่ผลดตีอ่ CPF ซึ�งมรีายไดจ้ากเวยีดนามประมาณ 16-20% ของยอดขาย เรายงัคงประมาณการกําไรสทุธใินปี 2020E อยูท่ี� 1.9 หมื�นลา้นบาท (และคงกําไรปกตทิี� 1.67 หมื�นลา้น

บาท เพิ�มขึ�น +62% YoY) โดยเราคาดผลประกอบการจะดขีึ�น QoQ ใน3Q20 เนื�องจากราคาหมแูละไกใ่นประเทศไทยมแีนวโนม้ปรับตวัดขีึ�นมาเพราะการผอ่นคลายการ lock down กอ่นที�

อาจจะออ่นลงใน 4Q20 ตามฤดกูาล ราคาหุน้ปัจจบุนั outperform SET +4%/+15% ในชว่ง 1 และ 3 เดอืนที�ผา่นมา จากราคาหมเูวยีดนามยงัคงอยูใ่นระดบัสงูจากผลของ ASF ทั �งนี�เรายงั

แนะนํา "ซื�อ" โดยเราคาดวา่ราคาหุน้จะยงัปรับตวัขึ�นไดจ้ากการคลาย Lock down และคูแ่ขง่ขนัในตา่งประเทศตดิ COVID-19 ทั �งนี�เราอาจจะมกีารปรับประมาณการอกีครั �งหลงัการประชมุ

นักวเิคราะหใ์นวนันี�

( - ) MINT (ปรับขึ�นเป็น ถอื/ปรับเป้าขึ�นเป็น 22.00 บาท) 2Q20 ขาดทนุมากกวา่คาด, แต ่outlook จะดขีึ�นมากหากวคัซนี COVID-19  มาเร็ว
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          เราปรับคําแนะนําขึ�นเป็น "ถอื" จากเดมิ "ขาย" และ rollover ราคาเป้าหมายไปเป็นปี 2021E ที� 22.00 บาท องิ DCF (WACC ที� 7%, terminal growth ที� 2%) เทยีบเทา่ 2021E

PBV ที� 1.5x (จากเดมิที� 16.50 บาท) โดย MINT ประกาศผลการดําเนนิงาน 2Q20 ขาดทนุสทุธทิี� -8.4 พันลา้นบาท ตํ�ากวา่ที�ตลาดและเราคาดไว ้23% และ 12% ตามลําดบัจากคา่ใชจ้า่ย

ที�เกดิขึ�นครั �งเดยีวจํานวน 1.3 พันลา้นบาท สําหรับกําไรปกตตํิ�ากวา่ตลาดคาด 10% แตเ่ป็นไปตามที�เราคาด โดยม ีRevPar หดตวัลง -91% YoY และ SSSG ลดลง -23% YoY เรามกีาร

ปรับประมาณการปี 2020E ลงเป็นขาดทนุสทุธทิี� -1.8 หมื�นลา้นบาท จากเดมิที� -9.2 พันลา้นบาท และปี 2021E ลง -49% เป็นกําไรสทุธ ิ1.77 พันลา้นบาท โดยเราคาดวา่จะเห็นการฟื�นตวั

ของผลการดําเนนิงานไดใ้นชว่ง 2H20Eราคาหุน้ปรับตวัเพิ�มขึ�น +7% เมื�อเทยีบกบั SET ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา เพราะเห็นความชดัเจนมากขึ�นจากรัสเซยีที�สามารถผลติวคัซนี COVID-19

และใชไ้ดภ้ายในปีนี� ซึ�งถอืวา่เร็วกวา่ที�ตลาดคาด ประกอบกบัยโุรปมกีารเปิดประเทศใหเ้ที�ยวระหวา่งกนัได ้ซึ�งสง่ผลดตีอ่โรงแรม NH ของ MINT

( - ) BDMS (ปรับขึ�นเป็น ถอื/ปรับเป้าลงเป็น 21.10 บาท) กําไร 2Q20 ตํ�ากวา่คาด, 2H20E ผูป่้วยตา่งชาตกิลบัมาชา้

          เราปรับคําแนะนําขึ�นเป็น "ถอื" จากเดมิ "ขาย" แตป่รับราคาเป้าหมายลงเป็น 21.10 บาท จากเดมิ 21.50 บาท องิวธิ ีDCF (WACC 7.3%, terminal growth 3%) เทยีบเทา่ PER =

53x BDMS รายงานกําไรสทุธ ิ2Q20 ที� 458 ลา้นบาท (-75% YoY, -82% QoQ) ตํ�ากวา่ที�ตลาดคาด 28% จากผลกระทบ COVID-19 ทําใหร้ายไดร้วมลดลง -30% YoY และ QoQ โดย

รายไดผู้ป่้วยตา่งชาตปิรับตวัลง -58% YoY และรายไดผู้ป่้วยชาวไทยปรับตวัลง -22% YoY แมว้า่บรษัิทพยายามลดตน้ทนุตา่งๆ แตก่ไ็มส่ามารถชดเชยรายไดท้ี�ปรับตวัลงมากกวา่ได ้สง่ผล

ให ้gross profit margin ปรับตวัลดลงอยูท่ี� 28.5% (1Q20 = 34% และ 2Q19 = 33%) นอกจากนี�ในเดอืน พ.ค. 20 โรงพยาบาลจอมเทยีนไดเ้ปิดบรกิาร ทําให ้EBITDA margin ปรับตวั

ลดลงเป็น 18.5% (1Q20 = 25.4% และ 2Q19 = 21.3%)เราปรับกําไรสทุธปีิ 2020E ลง -19% อยูท่ี� 6,273 ลา้นบาท (-59% YoY) และปี 2021E ลง -2% อยูท่ี� 9,071 ลา้นบาท (+45%

YoY) สําหรับ 2H20E เราคาดวา่จะเห็นการฟื�นตวัของผูป่้วย OPD/IPD ชาวไทยเพิ�มขึ�นแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป และคาดวา่บรษัิทจะมรีายไดห้นุนจากการรว่มเป็นหนึ�งใน Alternative state

quarantineราคาหุน้ปรับตวัลงและ underperform SET -5% ใน 1 เดอืน อยา่งไรกต็ามเราคาดวา่ราคาปัจจบุนัไดส้ะทอ้นปัจจัยลบไปพอสมควร ปัจจบุนัเทรดที� 2020E PER = 53x (+2SD

above 5-yr average PER) และสงูกวา่ peer PER ที� 36x ในขณะที�ยงัมคีวามเสี�ยงจากการกลบัมาของผูป่้วยตา่งชาตอิาจลา่ชา้กวา่ที�ประเมนิหากสถานการณ ์COVID-19 ทั�วโลกฟื�นตวัชา้

( - ) BJC (ซื�อ/ปรับเป้าลงเป็น 33.00 บาท) กําไร 2Q20 ออ่นตวัลงมาก แนวโนม้ระยะยาวฟื�นตวัขึ�น

          เราคงคําแนะนํา "ถอื" แตป่รับราคาเป้าหมายลงเป็น 33 บาท องิ Core PER ที� 28x (-1SD คา่เฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปี) BJC รายงานกําไรสทุธใิน 2Q20 ที�  306 ลา้นบาท  -80% YoY

และ -76% QoQ ดกีวา่ตลาดคาดที� 157 ลา้นบาท แตถ่อืวา่เป็นผลประกอบการที�ตํ�าเมื�อเทยีบกบัผลประกอบการทั �งปีที�ตลาดมองโดยรวม  การลดลงเนื�องจากผลกระทบจาก COVID-19 ที�มี

การประกาศพ.ร.ก.ฉุกเฉนิ ทําใหไ้มส่ามารถใหบ้รกิารไดเ้หมอืนปกต ิเนื�องจากการ lock down ทําใหม้กีารปิดพื�นที�ขายใน BIGC กลุม่สนิคา้ที�ไมจํ่าเป็น เชน่ Fashion ที�มมีารจ์ิ�นสงู ทําให ้

ขายแตส่นิคา้จําเป็นซึ�งมมีารจ์ิ�นตํ�า เชน่ อาหารเป็นหลกั โดยเมื�อหกัคา่ใชจ้า่ยชดเชยพนักงานออกจากงาน จะมกํีาไรปกตอิยูท่ี� 787 ลา้นบาท -58% YoY  -30% QoQ กําไรปกตคิดิเป็น

32% ประมาณการเดมิทั �งปี เราปรับประมาณการกําไรปกตใินปี 2020E ลง 15% อยูท่ี� 4.3 พันลา้นบาท -41% YoY จากการปรับ SSSG ลงจาก -3% เป็น -8% YoY   เราคาดวา่ ผลประกอบ

การจะคอ่ยๆ ฟื�นตวัขึ�นใน 2H20 จากแนวโนม้การผอ่นคลายการ lock down และมาตรการฉุกเฉนิแมว้า่จะใชเ้วลาฟื�นตวัคอ่นขา้งมากราคาหุน้ปรับลง -7% เทยีบกบั SET ใน 1 เดอืน เพราะ

COVID-19 ปัจจบุนั BJC เทรดที� 2020E Core PER ที� 31x ใกลค้า่เฉลี�ยยอ้นหลงั โดยม ีkey catalyst คอื การผอ่นคลายการปิดเมอืง อยา่งไรกต็าม กําไรปีนี�ยงัหดตวัคอ่นขา้งมาก และ

การขยายสาขานอ้ยกวา่ในอดตีจงึแนะนํา ถอื

( 0 ) OSP (ซื�อ/เป้า 47.00 บาท) กําไร 2Q20 ใกลเ้คยีงคาด, 2H20 เตบิโตดตีอ่เนื�อง

          เรายงัคงแนะนํา "ซื�อ" คงราคาเป้าหมายที� 47.00 บาท องิ PER 38.0x OSP รายงานกําไรสทุธ ิ2Q20 ที� 804 ลา้นบาท (+13% YoY, -13% QoQ) ใกลเ้คยีงตลาดและเราคาด กําไร

ขยายตวั YoY สง่ผลจาก 1) รายไดจ้าก C-Vitt ซึ�งสงูสดุเป็นประวตักิารณเ์ขา้มาชว่ยชดเชยรายไดเ้ครื�องดื�มชกํูาลงัในประเทศที�ลดลง, 

2) SG&A to total sales ปรับตวัลดลง จาก cost saving program, 3) other income ขยายตวั +113% YoY จาก dividend income และ 4) equity income ขยายตวั จากสว่นแบง่กําไร

จาก C-Vitt ที�เพิ�มขึ�น สําหรับผลประกอบการที�ลดลง QoQ สง่ผลจาก seasonality และใน 1Q20 มกํีาไรจากการซื�อธรุกจิ Calpis Osotspa แมกํ้าไรสทุธ ิ1H20 มสีดัสว่นอยูท่ี� 47% ของ

ประมาณการเรา แตเ่ราเชื�อมั�นวา่ผลประกอบการ 2H20E จะขยายตวั +19% YoY, +14% HoH จากการขยายกําลงัการผลติกลุม่เครื�องดื�ม และการบรโิภคในประเทศที�ฟื�นตวั ดงันั�น เราคง

ประมาณการกําไรสทุธปีิ 2020E/21E ที� 3,710 ลา้นบาท (+14% YoY) และ 4,299 ลา้นบาท (+16% YoY) ตามลําดบั ราคาหุน้ outperform SET +4% ใน 1 เดอืน เรามองวา่ราคาปัจจบุนั

ยงัไมส่ะทอ้นผลประกอบการที�เตบิโตตอ่เนื�องในปี 2020E/21E ที� +14% / +16% YoY อกีทั �งการลงทนุทั �งแนวตั �งและแนวราบจะหนุนกําไรใหเ้ตบิโตในระยะยาว ทั �งนี�เรายงัไมร่วมรายได ้

จากการลงทนุโรงงานผลติและจําหน่ายขวดแกว้ในพมา่ในประมาณการ
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( 0 ) BGRIM (ถอื/เป้า 55.00 บาท) กําไรปกต ิ2Q20 ลดลงเล็กนอ้ย QoQ จาก COVID-19, 2H20E ออ่นตวัเล็กนอ้ย HoH จากการปิดซอ่มบํารงุโรงไฟฟ้า

          เรายงัคงคําแนะนํา "ถอื" และราคาเป้าหมายที� 55.00 บาท องิ DCF (WACC 5.0%, TG 0.0%) บรษัิทประกาศกําไรปกต ิ674 ลา้นบาท (+21% YoY, -1% QoQ) ใกลเ้คยีงกบัที�เรา

และตลาดคาด โดย YoY เตบิโตไดจ้ากกําลงัการผลติใหม ่+528MW และตน้ทนุคา่กา๊ซซึ�งลดลงราว -5% YoY สว่น QoQ ลดลงเล็กนอ้ย จากผลกระทบ COVID-19 ทําใหก้ารใชไ้ฟฟ้าของ

ลกูคา้อตุสาหกรรมลดลง ทั �งนี�เรายงัคงประมาณการกําไรปกตปีิ 2020E +22% YoY แนวโนม้ 2H20E ลดลงเล็กนอ้ย HoH จากการปิดซอ่มบํารงุโรงไฟฟ้าราคาหุน้ชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา

underperform ตลาดอยูร่าว -5% คาดมาจากสถานการณ ์COVID-19 ที�เริ�มคลี�คลายทําใหต้ลาดโดยรวมปรับตวัขึ�นมาไดด้วีา่หุน้ defensive โดยเราประเมนิราคาหุน้จะยงั outperform

ตลาดไดย้ากในระยะสั �นเนื�องจากยงัไรปั้จจัยใหมส่นับสนุนและโครงการที�อยูร่ะหวา่งเจรจามโีอกาสลา่ชา้จากการตอ้งประเมนิความตอ้งการไฟฟ้าใหมห่ลงัชว่ง COVID-19

( 0 ) GUNKUL (ซื�อ/เป้า 3.60 บาท) กําไร 2Q20 ลดลงจาก COVID-19, 2H20E โตดจีากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน

          เรายงัคงคําแนะนํา "ซื�อ" และราคาเป้าหมายที� 3.60 บาท องิ SOTP ทั �งนี�บรษัิทประกาศกําไรปกต ิ2Q20 ที� 318 ลา้นบาท (-25% YoY, -6% QoQ) อยูใ่นกรอบที�เราประเมนิ โดยลด

ลงทั �ง YoY, QoQ สาเหตจุากรายไดธ้รุกจิ trading ถกูกระทบจาก COVID-19 ทําใหล้ดลง -11% YoY, -18% QoQ และการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานลมลดลงหลงัมรสมุเขา้ชา้กวา่

ปีกอ่นและปัจจัยฤดกูาลใน 2Q20 ทั �งนี�เรายงัคงประมาณการกําไรปกตปีิ 2020E ที� 2.7 พันลา้นบาท เพิ�มขึ�น +24% YoY จากการเขา้ชว่ง high season (3Q-4Q) ของ solar ในญี�ปุ่ นและ

wind farm ในไทย ซึ�งจะชว่ยหนุนให ้2H20E เตบิโตโดดเดน่ HoHราคาหุน้ชว่ง 3 เดอืนที�ผา่นมา underperform SET ราว 6% ประเมนิจากผลประกอบการ 2Q20 ที�มแีนวโนม้ออ่นตวั แมม้ี

ธรุกจิไฟฟ้าเป็น defensive business แตธ่รุกจิ Trading และ EPC ยงัคงไดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 อยา่งไรกต็ามเราประเมนิราคาหุน้มโีอกาส outperform ตลาดใน 2H20E จาก

ปัจจบุนัเทรดราคาถกู (forward PER = 8x เทยีบคา่เฉลี�ยอตุสาหกรรมที� 20x) และกําไร2019-22E ที�โต +16% CAGR (จากธรุกจิไฟฟ้า และธรุกจิ EPC ที�ม ีbacklog >7.0 พันลา้นบาท)

หรอืคดิเป็น PEG เพยีง 0.6x เทา่นั�น

( 0 ) CHAYO (ซื�อ/เป้า 10.00 บาท) กําไร 2Q20 เพิ�มขึ�นตามคาด, โอกาสสงูในการซื�อหนี�มาบรหิาร

          เราคงคําแนะนํา "ซื�อ" และราคาเป้าหมายที� 10.00 บาท องิ 2021E PBV ที� 5.0x (คดิเป็น 2021E PER ที� 29.6x เทยีบเทา่ +1.25SD above 3-yr average PER) บรษัิทรายงาน

กําไรสทุธ ิ2Q20 ที� 50 ลา้นบาท (+50% YoY, +35% QoQ) ใกลเ้คยีงกบัที�คาด จากรายไดด้อกเบี�ยที�เพิ�มขึ�นตามขนาดกองหนี�ที�บรหิารที�ใหญข่ึ�น และรับรูกํ้าไรจากการขายทรัพยส์นิรอการ

ขาย ทั �งนี�เราคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 2020E ที� 165 ลา้นบาท (+48%) และขยายตวัตอ่เนื�องไปปี 2021E ที� 223 ลา้นบาท (+35%) จากการเขา้ซื�อหนี�เสยีมาบรหิารอยา่งตอ่เนื�อง ตาม

ความสามารถในการเขา้ซื�อที�สงู หนุนโดย IBD/E ที�ตํ�าประมาณ 0.8-1.1x ราคาหุน้ปรับตวัขึ�น และ outperform SET +16%/+20% ในชว่ง 1 และ 3 เดอืน ตามลําดบั อยา่งไรกต็ามเราคาด

วา่ผลการดําเนนิงานของบรษัิทจะขยายตวัสงูตามขนาดกองหนี�ที�บรษัิทซื�อมาบรหิารอยา่งตอ่เนื�อง และเราประเมนิวา่บรษัิทมโีอกาสในการซื�อหนี�เสยีมาบรหิารในอนาคตที�สงู เนื�องจากใน

ชว่งนี�สถาบนัการเงนิสว่นใหญจ่ะขายสนิเชื�อที�มหีลกัประกนั ซึ�งเป็นหนี�เสยีหลกัที�บรษัิทไดซ้ื�อเขา้มาบรหิารในชว่งที�ผา่นมา คดิเป็นสดัสว่นสงูถงึ 62% ของมลูหนี�รวมที�ซื�อสะสมตั �งแตปี่

2018

( 0 ) ERW (ถอื/ปรับเป้าขึ�นเป็น 3.60 บาท) 2Q20 ขาดทนุตามคาด, การฟื�นตวัยงัมจํีากดั

          เรายงัคงคําแนะนํา "ถอื" ERW แตป่รับราคาเป้าหมายขึ�นจากการ rollover ไปเป็นปี 2021E ไดท้ี� 3.60 บาท องิ DCF (WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) เทยีบเทา่ 2021E

PBV ที� 2x (จากเดมิที� 3.20 บาท) ERW รายงานผลการดําเนนิงาน 2Q20 ขาดทนุสทุธ ิ-625 ลา้นบาท (จากขาดทนุสทุธ ิ2Q19 ที� -7 ลา้นบาท และ 1Q20 ที� -103 ลา้นบาท) เป็นไปตามที�

ตลาดคาด แตตํ่�ากวา่ที�เราคาด 7% โดยม ีRevPar หดตวัลงถงึ -99% YoY ผลจากการปิดโรงแรม 2 เดอืน ทั �งนี�เรามกีารปรับประมาณการปี 2020E เป็นขาดทนุสทุธ ิ-1,433 ลา้นบาท (จาก

เดมิที� -579 ลา้นบาท) และปี 2021E เป็น -152 ลา้นบาท (จากกําไรสทุธทิี� 232 ลา้นบาท) จากการปรับ RevPar ลง และปรับ SG&A to sale เพิ�มขึ�นหลงัจากที�เปิดโรงแรมครบ 100% ใน

วนัที� 1 ส.ค. โดยเราคาดวา่จะคอ่ยๆเห็นการฟื�นตวัขึ�นใน 2H20Eราคาหุน้ปรับตวัเพิ�มขึ�น +7% เมื�อเทยีบกบั SET ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา เพราะเห็นความชดัเจนมากขึ�นจากรัสเซยีที�สามารถ

ผลติวคัซนี COVID-19 และสามารถใชไ้ดภ้ายในปีนี� ซึ�งถอืวา่เร็วกวา่ที�ตลาดคาด แตด่า้น Valuation ปรับตวัขึ�นมาเทรดที�ระดบัใกลค้า่เฉลี�ย SD จากตํ�าสดุที� -2SD ขณะที�ยงัไมม่กีารเปิด

ประเทศ ทําใหร้ะยะสั �นราคาหุน้ยงัคงมคีวามเสี�ยง

( + ) KCE (ซื�อ/เป้า 32.50 บาท) 2H20E เห็นสญัญาณฟื�นตวัของ order ที�ใกลเ้ขา้สูภ่าวะปกติ
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          เรายงัคงคําแนะนํา "ซื�อ" และราคาเป้าหมายที� 32.50 บาท องิ 2021E PER ที� 22x (เทยีบเทา่ 5-year average PER) จากการประชมุนักวเิคราะหว์านนี� (13 ส.ค.20) เรามมีมุมอง

เป็นบวกจากประเด็นสําคญัดงันี� 1) ผูบ้รหิารยนืยนัวา่ เห็นการฟื�นตวัของ order และคาดวา่จะกลบัมาสูร่ะดบัปกตใินเดอืน ต.ค.20 ซึ�งมาเร็วกวา่ที�คาดไวว้า่จะเห็นการฟื�นตวัแบบคอ่ยเป็นคอ่ย

ไป, 2) PCB special grade จะกลบัมาฟื�นตวัเร็วกวา่ product ชนดิอื�น (2-4-6 layer) ซึ�งมอีตัรากําไรขั �นตน้ดกีวา่ PCB ทั�วไป, และ 3) บรษัิทไดข้ยายฐานลกูคา้ไปสู ่military ในสหรัฐและ

คาดวา่จะไดเ้ห็น order ใน 2H21 เป็นตน้ไป ทั �งนี�เราคงกําไรสทุธปีิ 2020E ที� 1,211 ลา้นบาท (+30% YoY) และปี 2021E ที� 1,855 ลา้นบาท (+53% YoY)ราคาหุน้ปรับตวัเพิ�มขึ�นและ

outperform SET +19% ในชว่ง 1 เดอืน อยา่งไรกต็ามราคาหุน้ปัจจบุนัเทรดที� 2020E PER = 29x (+1SD above 5-yr average PER) แตย่งัน่าสนใจ จากกําไรปี 2021E ที�จะเตบิโตสงู

+53% YoY จากปัจจัยมาตรการกระตุน้การซื�อรถยนต ์EV เขา้หนุน รวมถงึ GPM มแีนวโนม้ปรับตวัดขีึ�นจากการปรับเปลี�ยน product mix

( + ) ORI (ซื�อ/ปรับเป้าขึ�นเป็น 9.70 บาท) กําไร 2Q20 ดกีวา่คาดมาก, 2H20E จะฟื�นตวัตอ่เนื�อง

          เรายงัคงแนะนํา "ซื�อ" แตป่รับราคาเป้าหมายขึ�นเป็น 9.70 บาท องิ 2021E PER ที� 7.8 เทา่ (5-yr average PER) จากเดมิ 7.70 บาท องิ 2020E PER ที� 7.8 เทา่ (5-yr average

PER) โดยเรามมีมุมองเป็นบวกมากขึ�นจากการจัด Analysts meeting จาก 1) ORI ยงัมั�นใจรายไดปี้นี�จะทําใหต้ามเป้าหมาย 1.4 หมื�นลา้นบาท (+14% YoY) จากตลาดอสงัหาฯ ที�ดขี ึ�น

และคอนโดใหมจ่ะโอนไดต้ามแผน และ 2) หาก COVID-19 คลี�คลาย กลุม่ลกูคา้ตา่งประเทศจะมยีอดขายเพิ�มขึ�นมาก โดยเฉพาะจนีที�ยงัมกํีาลงัซื�อสงู และกลุม่ medical tourism ที�จะเขา้

มาเพิ�มขึ�น สําหรับกําไรสทุธ ิ2Q20 อยูท่ี� 707 ลา้นบาท (-4% YoY, +19% QoQ) ดกีวา่ที�เราและตลาดคาด +36% สว่นกําไรปกต ิ+22% YoY, +71% QoQ เป็นผลจาก 1) รายไดท้ี�เตบิโต

+9% YoY, +58% QoQ และ 2) SG&A/Sales ลดลงเหลอื 13.6% (จาก 2Q19 = 22.9% และ 1Q20 = 24.3%) จากการลดคา่ใชจ้า่ยดา้นการตลาดมาใช ้online มากขึ�น ทั �งนี� เรามกีาร

ปรับกําไรสทุธปีิ 2020E/21E ขึ�นจากเดมิ +12%/+8%ราคาหุน้ปรับตวัขึ�นและ outperform SET +55% ในชว่ง 3 เดอืนที�ผา่นมา จาก 2Q20 ที�ยงัทําไดด้กีวา่กลุม่ ทั �งนี�เรายงัคงแนะนํา "ซื�อ"

จากกําไรที�จะดขีึ�นตอ่เนื�องใน 3Q-4Q20E และกลบัมาเตบิโตในปี 2021E โดยมจีดุเดน่จาก backlog ที�รอโอนในปี 2020E ครอบคลมุรายไดท้ี�สงูถงึ 92% จากที�เราประเมนิแลว้ ดา้นราคา

หุน้ปัจจบุนั valuation ยงัตํ�าสดุในกลุม่ 2020E PER ที� 6.4 เทา่ ตํ�ากวา่คา่เฉลี�ยกลุม่ที� 9.2 เทา่

Technical View

SET Index

          1346.69  +9.85 (+0.74%) // 77,813

          ถงึแมภ้าพของการขึ�นมาจะดเูป็นบวก 

          แตร่อบสั �นมโีอกาสสลบัการพักตวั 

          กรอบการเคลื�อนไหว 1337-1352 จดุ

  

          ดชันวีานนี�ยงัมทีศิทางของการไปตอ่ ในลกัษณะของการยก High-Low  กรอบอยูร่ะหวา่ง 1343-1353 จดุ กอ่นทําปิดที� 1346 จดุ จากความพยายามของการไปตอ่นั�น จะเห็นวา่ดชันี

เดนิทางขึ�นมายนื 50% จากที�ลงมาจากยอด 1382 และมคีวามพยายามสูก้บัโซนบรเิวณ 61.8% (1352)  ซึ�งหากผา่นขึ�นมาไดจ้ะมรีะยะถดัไปที� 2/3 (1356) จดุ  ดงันั�นภาพรวมยงัดเูป็นบวก

ทําใหม้โีอกาสขึ�นไปที� 1352-1357 จดุได ้ แตร่อบสั �นมสีลบัการยอ่ระหวา่งทางได ้โดยมแีนวรับ 1337-1342 จดุ

          แนวรับ   1337-1342

          แนวตา้น  1352-1357

"หุน้ในดวงใจ"
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          WHA   ปิด  3.46   +0.08   +2.37%

          แนวรับ        3.40-3.44

          แนวตา้น       3.54-3.60 // 3.70 

          Cut Loss  <  3.30

          SVI   ปิด  3.54  +0.22  +6.63%

          แนวรับ        3.40-3.48

          แนวตา้น       3.60-3.70

          Cut Loss <   3.30

          Analyst: Phannapa Kemasurat (Reg. no. 60110)

News Summary

Market

          ดชันดีาวโจนสต์ลาดหุน้นวิยอรก์ปิดลบเมื�อคนืนี� (13 ส.ค.) เนื�องจากนักลงทนุชะลอการซื�อขายหลงัมรีายงานวา่ การเจรจาเกี�ยวกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครั �งใหมข่อง

สหรัฐยงัไมม่คีวามคบืหนา้ นอกจากนี� การรว่งลงอยา่งหนักของราคาหุน้ซสิโก ซสิเต็มส ์ซึ�งเป็นหนึ�งใน 30 หลกัทรัพยท์ี�ใชคํ้านวณดชันดีาวโจนส ์ยงัเป็นอกีปัจจัยที�ฉุดดชันดีาวโจนสอ์อ่นแรง

ลง อยา่งไรกด็ ีดชัน ีNasdaq ปิดในแดนบวก เนื�องจากนักลงทนุยงัคงเดนิหนา้ซื�อหุน้กลุม่เทคโนโลยี

          ดชันเีฉลี�ยอตุสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดที� 27,896.72 จดุ ลดลง 80.12 จดุ หรอื -0.29% ขณะที�ดชัน ีS&P500 ปิดที� 3,373.43 จดุ ลดลง 6.92 จดุ หรอื -0.20% สว่นดชัน ีNasdaq ปิด

ที� 11,042.50 จดุ เพิ�มขึ�น 30.26 จดุ หรอื+0.27%

          ตลาดหุน้ยโุรปปิดปรับตวัลงเมื�อคนืนี� (13 ส.ค.) เนื�องจากนักลงทนุเทขายหุน้ออกมาเพื�อทํากําไร หลงัจากตลาดปรับตวัขึ�นตดิตอ่กนั 4 วนั โดยหุน้กลุม่ธนาคารและกลุม่พลงังานฉุด

ตลาดลงมากที�สดุ นอกจากนี� ตลาดยงัถกูกดดนัจากการเทขายหุน้ที�ถกูขึ�นเครื�องหมาย XD ซึ�งงดการจา่ยเงนิปันผลดว้ย

          ดชัน ีStoxx Europe 600 ลดลง 0.63% ปิดที� 372.53 จดุ

          ดชัน ีDAX ตลาดหุน้เยอรมนปิีดที� 12,993.71 จดุ ลดลง 64.92 จดุ หรอื -0.50%, ดชัน ีCAC-40 ตลาดหุน้ฝรั�งเศสปิดที� 5,042.38 จดุ ลดลง 30.93 จดุ หรอื -0.61% และดชันี

FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดที� 6,185.62 จดุ ลดลง 94.50 จดุ หรอื -1.50%

          สญัญานํ�ามนัดบิเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนวิยอรก์ปิดลบเมื�อคนืนี� (13 ส.ค.) หลงัจากสํานักงานพลงังานสากล (IEA) ปรับลดตวัเลขคาดการณอ์ปุสงคนํ์�ามนัในปีนี� เนื�องจากการแพร่

ระบาดของไวรัสโควดิ-19 ไดส้ง่ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมการบนิทั�วโลก

          สญัญานํ�ามนัดบิ WTI สง่มอบเดอืนก.ย. ลดลง 43 เซนต ์หรอื 1% ปิดที� 42.24 ดอลลาร/์บารเ์รล

          สญัญานํ�ามนัดบิเบรนทส์ง่มอบเดอืนต.ค. ลดลง 47 เซนต ์หรอื 1% ปิดที� 44.96 ดอลลาร/์บารเ์รล
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          สญัญาทองคําตลาดนวิยอรก์ปิดพุง่ขึ�นเมื�อคนืนี� (13 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์นอกจากนี� ภาวะชะงักงันในการเจรจาเกี�ยวกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐ รวมทั �งตวัเลขผูข้อสวสัดกิารวา่งงานของสหรัฐที�นักลงทนุมองวา่ยงัอยูใ่นระดบัสงูมากนั�น ยงัเป็นอกีปัจจัยที�ทําใหท้องคําไดรั้บแรงซื�อในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภยั

          สญัญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สง่มอบเดอืนธ.ค. เพิ�มขึ�น 21.4 ดอลลาร ์หรอื 1.1% ปิดที� 1,970.4 ดอลลาร/์ออนซ์

Economic & Company

'ประยทุธ'์ ลยุแก ้'2 วกิฤตชิาต'ิ ออกแถลงการณก์ารเมอืงใหม ่'ไมแ่บง่แยก'-ชโูมเดล 'ศบค.' แกเ้ศรษฐกจิ

          สั�งรมต.ทํา 5 ขอ้สูเ่ป้าหมาย เรง่รมว.คลงัระดมสมอง ผูเ้ชี�ยวชาญ          

"ประยทุธ"์ ออกแถลงการณ ์มอบ 5 อยา่ง "รัฐมนตร"ี ตอ้งทําสูค่วามยั�งยนื เตรยีมเวริค์ชอ็ปใหญท่กุภาคสว่น หวงัฟื�นจากโควดิ ประเทศจะกลบัมารุง่เรอืงรวดเร็ว สั�ง "รมว.คลงั" ระดมมนัสมอง

ชั �นยอด แกว้กิฤตเิศรษฐกจิ วอนเลกิแบง่ฝ่าย พวกเขา-พวกเรา นยิามการเมอืงแบบใหม ่ทําลายการเมอืงแบบเดมิที�แบง่แยก

รัฐบาลตั �งศบค.เศรษฐกจิ 'เอกชน' รว่มวงถก 19 ส.ค.

          นายกฯลงนามตั �ง ศนูยบ์รหิารและแกปั้ญหาเศรษฐกจิจาก โควดิ ถกนัดแรก 19 ส.ค.นี� ดงึ "ไพรนิทร"์ ชว่ยบรหิารเศรษฐกจิ "สพัุฒนพงษ์-ปรดี"ี มอบนโยบายคลงั 17 ส.ค.นี� ยํ�ามเีม็ด

เงนิดแูลเศรษฐกจิกวา่ 7.58 แสนลา้นบาท

นายกฯสั�งสอบเบื�องหลงัม็อบมธ. กลาโหมหวั�นจดุชนวนแตกแยก-ตร.เฝ้าระวงัชมุนุม 16 ส.ค.

          356 อาจารยจ์ี� 'มหาวทิยาลยั' เปิดพื�นที� นศ.จัดกจิกรรม                    

นายกฯสั�งตรวจสอบเบื�องหลงั "ม็อบธรรมศาสตรจ์ะไมท่น" ชี�พริธุใชเ้งนิบรหิารจัดการมาก เมนิคณาจารยห์นุนนักศกึษา "กลาโหม" หวั�นจดุชนวนแตกแยก "ตํารวจ" เฝ้าระวงัชมุนุมใหญ ่16

ส.ค. "พทุธพงษ์" ลยุเอาผดิ 114 รายโพสตไ์มเ่หมาะสม ดา้นสภานสิติจฬุาฯ คา้น ม.116 เอาผดิผูช้มุนุม

BTS จอ่กนิรวบสเีขยีว มฐีานเงนิหุน้กู ้6 หมื�นล.

          BTS Group มสีทิธเิป็นเจา้ของสมัปทานสายสเีขยีวทั �งเสน้ หลงัมหาดไทย สั�ง กทม.พจิารณายกใหเ้อกชนดแูลทั �งเสน้ ดา้น BTS ลั�นพรอ้มเดนิหนา้ควา้โครงการจํานวนมาก มฐีาน

เงนิจากการขอออกหุน้กู ้6 หมื�นลา้นสู ้พรอ้มผนกึ STEC GULF RATCH ชงิสายสสีม้ รับปี 2563 อตัราผูโ้ดยสารเฉลี�ยลดลง 15%

EPG พน้จดุตํ�าสดุคลายล็อกดาวนเ์ดนิเครื�องผลติ

          EPG ผลงานไตรมาส 1 ของปี 2563/64 (เม.ย.-ม.ิย.63) มกํีาไร 75.69 ลา้นบาท ลดลง 65.3% จากผลกระทบโควดิ-19 ฟันธงพน้จดุตํ�าสดุไปแลว้ เดนิหนา้ฟื�นตวัหลงัผอ่นคลาย

มาตรการล็อกดาวน ์คา่ยรถยนตเ์ริ�มกลบัมาดําเนนิการผลติ

'ZEN' ชเูดลเิวอรี�พุง่ 100% ยอดขายแตะ 300 ลา้นบาท

          ZEN แยม้ครึ�งหลงัปี 2563 มารจ์ิ�นแจม่กวา่ครึ�งแรกปีนี�รับยอดขายสาขาเดมิฟื�นตวัเดน่ แถมเดนิหนา้รกุเดลเิวอรี�-รเีทล ขยายชอ่งรับทรัพยเ์พิ�ม สว่นปีนี�วางเป้ายอดเดลเิวอรี�พุง่เกนิ

100% ประมาณ 280-300 ลา้นบาท จากปีกอ่นที�ราว 120 ลา้นบาท รับเทรนดท์านอาหารที�บา้นบมู
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          ที�มา: บล.เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั ประจําวนัที� 14 ส.ค. 2563

บทวเิคราะหฉ์บบันี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั  โดยมวีตัถปุระสงคเ์พื�อนําเสนอและเผยแพรบ่ทวเิคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุทั�วไป

โดยจัดทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มลูที�ไดเ้ปิดเผยตอ่สาธารณชนอนัเชื�อถอืได ้และมไิดม้เีจตนาเชญิชวนหรอืชี�นําใหซ้ื�อหรอืขายหลกัทรัพยแ์ตอ่ยา่งใด ดงันั�นบรษัิทหลกัทรัพย ์   เคทบีี

(ประเทศไทย) จํากดั จะไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ที�เกดิขึ�นจากการใชบ้ทวเิคราะหฉ์บบันี�ทั �งทางทางตรงและทางออ้ม และขอใหนั้กลงทนุใชด้ลุพนิจิพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่น

การตดัสนิใจลงทนุ

--Download: KTBS202008140925.pdf--
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