
ตลาดทุน > SET > GUNKUL

18 กันยายน 2020

GUNKUL ขายโซลาร์ Utsunomiya ประเทศญี�ปุ�น กําลังผลิต 66.78 MW มูลค่า 1.68 พันล.

GUNKULดีลโซลาร์เวียดนาม อัพกําลังผลิต164เมกะวัตต์
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GUNKULเตรียม1.5พันล้าน ป�ดดีลโซลาร์เวียดนาม50MW

ทันหุน้ –สูโ้ควิด –GUNKUL เรง่ป�ดดลีซื�อโซลารฟ์ารม์ในเวยีดนาม กําลังการผลิต 50 เมกะวัตต์ มูลค่าโครงการประมาณ
1,500 ล้านบาท ภายในไตรมาส 4/2563 นี� ดันกําลังการผลิตรวมเพิ�มขึ�น ชี�ครึ�งป�หลังเข้าไฮซซีนัพลังงานลม หนุนการ
ผลิตไฟฟ�าดขีึ�น โบรกมองผลงานครึ�งป�หลังเด่น เคาะเป�าหมาย 3.60 บาท

นางสาวโศภชา ดํารงป�ยวุฒิ� ประธานเจ้าหน้าที�บรหิาร บรษัิท กันกุลเอ็นจิเนียริ�ง จํากัด (มหาชน) หรือ GUNKUL เป�ดเผยว่า
เชื�อว่าภาพรวมธุรกิจครึ�งป�หลัง2563 จะดีกว่าครึ�งป�แรก เนื�องจากเป�นชว่งของไฮซีซันของธุรกิจพลังงาน อยา่งโครงการ
พลังงานลมที�จะมีลมสมรสุมในชว่งฤดูฝนเข้า ทําให้กําลังการผลิตไฟฟ�าดีขึ�น นอกจากนี�ในสว่นของการขยายธุรกิจพลังงาน
บรษัิทก็ศกึษาการลงทุนโครงการใหม่ๆ  ต่อเนื�อง
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โดยป�จจุบันมีการเจรจาซื�อโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ (โซลาร์ ฟาร์ม) 2-3 โครงการ ในประเทศเวียนาม คาดเห็นความ
ชัดเจนในไตรมาส 4/2563 จํานวน 1 โครงการ กําลังการผลิตราว 50 เมกะวัตต์ มูลค่าโครงการประมาณ 1.5 พันล้านบาท โดย
จะใช้สว่นทุนประมาณ 30% และอีก 70% เป�นโปรเจคไฟแนนซ์

*เป�าอัพผลิต 100 MWต่อป�

สว่นโครงการอื�นทยอยเห็นความชัดเจนต่อไป ซึ�งในแต่ละป�บริษัทคาดหวังจะมีกําลังการผลิตไฟฟ�าเพิ�มขึ�นราว 100 เมกะวัตต์
เพื�อสนบัสนนุเป�าหมายกําลังการผลิตไฟฟ�าป� 2565 มีกําลังการผลิต 1,000 เมกะวัตต์ จากป�จจุบันบริษัทมีกําลังผลิตไฟฟ�าใน
มือราว 640 เมกะวัตต์

สว่นธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้ง (EPC) บริษัทมีการเข้ารว่มประมูลงานจํานวนมาก แต่ป�นี�งานโครงการสว่นใหญจ่ะเป�นของการ
ไฟฟ�าสว่นภมูิภาค (กฟผ.) เชน่ Underground Cable Construction Long-term Pla และUnderground Cable
Construction Long-term Plan เป�นต้น ซึ�งป�จจุบันมียอดขายที�รอรับรู้รายได้หลังจากได้มีการโอนสินค้าแล้ว (Backlog) ราว
8 พันล้านบาท คาดทยอยรับรูร้ายได้ถึงป� 2565

ขณะที�การตั�งหนว่ยงานสายพันธุ์ใหมเ่พื�อเข้ามาดูแลสายงานที�เกี�ยวข้องด้านนวัตกรรม ในชื�อ “GUNKUL SPECTRUM” ขณะ
นี�อยูร่ะหว่งการพัฒนาระบบ แพรตฟอร์มขึ�นมาใช้งาน โดยโครงการดังกล่าวจะเป�นแพลตฟอร์มที�รองรับธุรกิจพลังงานใน
อนาคต ทั�งการซื�อขายสนิค้า และการซื�อขายไฟฟ�าด้วย ซึ�งคาดว่าระบบดังกล่าวจะดําเนินการได้ภภายใน 6 เดือน

*ครึ�งป�หลังเติบโตโดดเด่น

ด้านบรษัิท หลักทรพัยเ์คทีบี (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ระบุถึง GUNKUL ว่า ยังคงคําแนะนํา “ซื�อ” และราคาเป�าหมายที�
3.60 บาท อิง SOTP ทั�งนี�บริษัทประกาศกําไรปกติ ไตรมาส 2/2563 ที� 318 ล้านบาท (ลดลง 25% จากชว่งเดียวกันป�ก่อน ,
ลดลง 6% จากไตรมาสก่อนหน้า ) อยูใ่นกรอบที�ประเมิน โดยลดลง สาเหตุจากรายได้ธุรกิจ trading ถูกกระทบจาก COVID-19
ทําใหล้ดลง ลดลง 11% จากชว่งเดียวกันป�ก่อน , ลดลง 18% จากไตรมาสก่อนหน้า และการผลิตไฟฟ�าของโรงไฟฟ�าพลังงาน
ลมลดลงหลังมรสมุเขา้ช้ากว่าป�ก่อนและป�จจัยฤดูกาลในไตรมาส 2/2563

ทั�งนี�ยงัคงประมาณการกําไรปกติป� 2563 ที� 2.7 พันล้านบาท เพิ�มขึ�น เติบโต 24% จากชว่งเดียวกันป�ก่อน จากการเข้าชว่ง
high season (ไตรมาส3และไตรมาส4 ) ของ solar ในญี�ปุ�นและ wind farm ผลิตไฟฟ�าของโรงไฟฟ�าพลังงานลมลดลงหลัง
มรสมุเขา้ในไทย ซึ�งจะชว่ยหนุนให้ ครึ�งป�หลัง เติบโตโดดเด่นเทียบกับครึ�งป�แรก ขณะที�ธุรกิจรับเหมาการดําเนินการงานที�เซ็น
สญัญาไปแล้วกลับมาเดินหน้าก่อสร้างได้ตามปกติ ประเมินจะทําให้ downside ต่อประมาณการจํากัด
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