
GUNKUL แกรง่บุก๊ขายโรงไฟฟ้า เรง่เครื�องปิดดลีM&A
(25/09/63)

มติหิุน้ – GUNKUL เฮ! รบัทรพัยก์อ้นโต Q3/63 จากขายโครงการ
โซลารฟ์ารม์ญี�ปุ่ น บุค๊กาํไรพเิศษ 715 ลา้นบาท โบรกฯ อพัคาํแนะนํา
“ซื�อ” ใหเ้ป้าใหม ่3.26 บาท ฟากผูบ้รหิารเผยอยูร่ะหวา่งศกึษาดลี
M&A และคาดวา่จะสามารถปิดดลีไดปี้นี� 1 แหง่

ผูส้ื�อขา่ว “มติหิุน้” รายงานวา่ บมจ.กนักลุเอ็นจเินยีริ�ง หรอื GUNKUL ผูดํ้าเนนิธรุกจิพลงังานทดแทนครบวงจร โดย
“ฝ่ายวจัิย” บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ระบวุา่ มมีมุมองเป็นบวกมากขึ�นตอ่แนวโนม้ผลประกอบการของ GUNKUL
หลงัจากขายเงนิลงทนุโครงการโซลารฟ์ารม์ในญี�ปุ่ นขนาด 69.83 เมกะวตัต ์(MW) ซึ�งจะมกํีาไรพเิศษ 715 ลา้น
บาท รับรูใ้นไตรมาส 3/63 ทําใหกํ้าไรสทุธใินไตรมาส 3/63 จะเตบิโตสงูทั �งจากไตรมาสกอ่นและชว่งเดยีวกนัปี
กอ่น ขณะเดยีวกนัคาดวา่กําลงัการผลติใหมจ่ากการ M&A จะมาหนุนกําไรปกตใินไตรมาส 4/63 ใหก้ลบัมาโดดเดน่
ไดอ้กีครั �ง

งบแกรง่กาํลงัผลติใหมห่นนุ

ทั �งนี� ในไตรมาส 4/63 คาดมกํีาลงัการผลติใหมใ่นเวยีดนามเพิ�งเริ�มรับรูร้ายไดใ้นไตรมาส 1/63 โรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยใ์นมาเลเซยีขนาดกําลงัการผลติตดิตั �ง 39 MW จะเริ�ม COD เต็มไตรมาสในไตรมาส 4/63 (ถอืหุน้
70%) และจะรับรูร้ายไดง้านรับเหมากอ่สรา้ง (EPC) คอ่นขา้งมากในไตรมาส 4/63 ปัจจบุนัม ีBacklog อยู่
8,000 ลา้นบาท

ดงันั�นปรับคําแนะนําขึ�นเป็น “ซื�อ” หุน้ GUNKUL และใหร้าคาเป้าหมาย 3.26 บาท ม ีUpside gain 38.1% จาก
ปัจจบุนัซื�อขายดว้ย PER ปี 63-64 ตํ�าเพยีง 13.9 เทา่ และ 10.9 เทา่ พรอ้มผลตอบแทนจากเงนิปันผลที� 3.2%
และ 4.1% ตามลําดบั

ซุม่ดลีM&Aปีนึ�คบื-เป้าโต20%

นางสาวโศภชา ดํารงปิยวฒุิ� ประธานเจา้หนา้ที�บรหิาร เผยวา่ บรษัิทฯ ยงัมุง่เนน้การลงทนุดา้นพลงังานทดแทนไปยงั
ตา่งประเทศโดยอยูใ่นระหวา่งการเจรจา เขา้ลงทนุ 2-3 โครงการ และคาดวา่ จะสามารถยตุขิอ้ตกลง ในการเขา้ทํา
รายการไดภ้ายในไตรมาส 4/63 อยา่งนอ้ย 1 โครงการ ทั �งนี� บรษัิทฯ ยงัคงมเีป้าหมายในการจําหน่ายไฟฟ้าเชงิ
พาณชิยข์นาด 30 MW ในประเทศมาเลเซยี ประมาณเดอืนพ.ย.นี� และอยูร่ะหวา่งการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์Iwakuni ในประเทศญี�ปุ่ น ขนาด 75 MW พรอ้มทั �งยงัคงเขา้รว่มประมลูงานกอ่สรา้งระบบ
ไฟฟ้าภายในประเทศอยา่งตอ่เนื�อง

อยา่งไรกต็ามปีนี�บรษัิทฯ ยงัคงเป้าหมายการเตบิโตไมน่อ้ยกวา่ 20% โดยมคีวามเตบิโตสงูขึ�นในทกุหน่วยธรุกจิขอ
งบรษัิทฯ กอรปกบับรษัิทฯ มมีลูคา่งานกอ่สรา้งที�ไดรั้บไวแ้ลว้กวา่ 8,000 ลา้นบาท ที�จะทยอยรับรูร้ายไดใ้นปี 63
และปี 64 ซึ�งจะเป็นหลกัประกนัสําคญัในดา้นความเตบิโตของ GUNKUL ตอ่ไป
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