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Gunkul Engineering

Bloomberg ticker   GUNKUL TB

Recommendation     BUY (maintained)

Current price      Bt3.66

Target price       Under review (previously Bt3.25) Bt22.

Upside/Downside    n.a.

ยงัม ีupside จากธรุกจิกญัชง-กญัชา

News Flash

          ผูบ้รหิารประเมนิธรุกจิกญัชง-กญัชารายไดต้อ่ไรส่งู ผูบ้รหิารใหส้มัภาษณเ์พิ�มเตมิกรณีเตรยีมเขา้ทําธรุกจิกญัชง-กญัชา โดยบรษัิทเตรยีมทําทั �งตน้นํ�า กลางนํ�า และปลายนํ�า แตจ่ะเนน้ที�กลางนํ�า

โดยการทําสารสกดั CBD เป็นหลกั พรอ้มกบัประเมนิรายไดอ้ยูท่ี�ไรล่ะ 10 ลา้นบาท ในเฟสแรกจะใชพ้ื�นที�ราว 120 ไร ่เป็นพื�นที�ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมจังหวนันครราชสมีาซึ�งมทีี�ดนิรวมกวา่

3,000 ไร ่รองรับการขยายในเฟสถดัไป (ที�มา: ขา่วหุน้)

Implication

          มมีมุมองเป็นบวก หากสําเร็จจะเป็น big upside เรามมีมุมองเป็นบวกโดยมคีวามชดัเจนมากขึ�นในเรื�องของธรุกจิกญัชง ทั �งนี�เราไดล้องทํา sensitivity analysis หามลูคา่เพิ�มตอ่หุน้สําหรับธรุกจิ

กญัชง-กญัชาของบรษัิทในระยะยาว โดยองิสมมตฐิานหลกั 1) กําไรตอ่ไรใ่นระยะยาวที�ราว 0.5 ลา้นบาท (จากปัจจบุนัตลาดประเมนิที�ราว 1.0 ลา้นบาทสําหรับธรุกจิสกดัสาร CBD) 2) จํานวนไรป่ลกูที�

สามารถรักษาระดบัไดใ้นระยะยาว โดย base case ประเมนิอยูท่ี�ราว 2,500ไร ่(จากพื�นที�ที�มรีาว 5,000 ไร ่องิขอ้มลูจาก opportunity day 12/3/21) และ 3) long-term valuation ที� PER 10X ได ้

มลูคา่เพิ�มตอ่หุน้ที� 1.42 บาทตอ่หุน้ ทั �งนี�เราอยูร่ะหวา่งทบทวนประมาณการและราคาเป้าหมายใหม ่(เดมิ ซื�อ เป้า 3.25 บาท) ซึ�งคาดวา่จะไดข้อ้มลูเพิ�มเตมิจากการจัดการประชมุนักวเิคราะหใ์นวนันี�

18/3/21

          ที�มา: บล.เคทบีเีอสท ีจาํกดั (มหาชน) ประจาํวนัที� 18 ม.ีค. 2564

บทวเิคราะหฉ์บบันี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบีเีอสท ีจํากดั (มหาชน) มวีตัถปุระสงคเ์พื�อนําเสนอและเผยแพรบ่ทวเิคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุทั�วไป โดยจัดทําขึ�น

บนพื�นฐานของขอ้มลูที�ไดเ้ปิดเผยตอ่สาธารณชนอนัเชื�อถอืได ้และมไิดม้เีจตนาเชญิชวนหรอืชี�นําใหซ้ื�อหรอืขายหลกัทรัพยแ์ตอ่ยา่งใด ดงันั�น บรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบีเีอสท ีจํากดั (มหาชน) จะไมรั่บ

ผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ที�เกดิขึ�นจากการใชบ้ทวเิคราะหฉ์บบันี�ทั �งทางตรงและทางออ้ม และขอใหนั้กลงทนุใชด้ลุพนิจิพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ
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