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GUNKUL แนะนํา ถือ ราคาเป�าหมาย 4.45 บาท
สิงหาคม 13, 2021

บล.คันทรี� กรุ๊ป:

2Q21 กําไรเติบโตจากธุรกิจขายไฟฟ�าที�ขยายตัว

GUNKUL รายงานกําไรสุทธิ 2Q21 ที� 524 ล้านบาท (+88%YoY, -14%QoQ) ซึ�งหากไม่รวม FX และรายการพิเศษอื�นๆ

กําไรปกติของบริษัทจะอยู่ที� 515 ล้านบาท (+15%YoY, +9%QoQ)

ซึ�งเป�นไปตามที�เราคาดไว้ โดยกําไรสุทธิของบริษัทใน 1H21 คิดเป�น 48% ของประมาณการทั�งป�ของเรา

โดยกําไรที�เติบโต YoY เกิดจากการรับรู้กําไรในโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ใหม่ขนาด 121 MWe ที�เริ�มดําเนินงานมา

ตั�งแต่ในช่วง 2H20 ในขณะที�ยอดขายสินค้าและอุปกรณ์ไฟฟ�าที�เพิ�มขึ�น ช่วยผลักดันให้เกิดการเติบโต OoQ

เราคาดว่าใน 3Q21 กําไรปกติของบริษัทจะดีขึ�นทั�ง YoY และ QoQ ด้วยแรงหนุนจากการเพิ�มขึ�นของรายได้จากการ

ก่อสร้างและให้บริการ (Backlog 1.0 หมื�นล้านบาท) และการรับรู้กําไรเต็มไตรมาสจากโครงการพลังงานแสงอาทิตย์

ขนาด 121MWe ที�เริ�ม COD มาตั�งแต่ 2H20
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