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คัด 20 หุ้นโรงไฟฟ�าตัวท็อป! โกยกําไร 3 ป�
ต่อเนื�อง-ลุ้นป� 64 โตไม่หยุด
คดั 20 หุน้โรงไฟฟ้าตวัท็อป! โกยกําไร 3 ปีตอ่เนื�อง-ลุน้ปี 64 โตไมห่ยดุ
นําทมีโดย GPSC, RATCH, GULF, EA, TPIPP, BPP, EGCO, BGRIM,
SUPER, SPCG, GUNKUL, BCPG, CKP, ACE, SSP, WHAUP, MDX,
ETC, SCG และ EP
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“ขา่วหุน้ธรุกจิออนไลน”์ ขอนําเสนอขอ้มลูบรษิทัจดทะเบยีน (บจ.) ในตลาดหลกั
ทรพัยฯ์ หมวดธรุกจิ “พลงังานและสาธารณูปโภค” โดยเนน้หุน้ประกอบธรุกจิโรง
ไฟฟ้าที�สามารถทาํกาํไรสทุธเิตบิโตสมํ�าเสมอนบัต ั�งแตปี่ 2561-2563 จนมาถงึ
งวดครึ�งแรกปี 2564 เป็นตน้มา

โดยเป็นการคดักรองจากขอ้มลูสว่นหนึ�งของทางนายสเุชษฐ ์สขุแท ้รองกรรมการผู ้
จัดการ ฝ่ายมเีดยีมารเ์กต็ติ�ง บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเชยี เวลท ์จํากดั ไดร้วบรวมขอ้มลูเอา
ไว ้

โดยหุน้ที�สามารถทาํกาํไรสทุธติามเกณฑด์งักลา่วมที ั�งหมด 20 ตวั ไดแ้ก ่GPSC,
RATCH, GULF, EA,TPIPP, BPP, EGCO, BGRIM, SUPER, SPCG, GUNKUL,
BCPG, CKP, ACE, SSP, WHAUP, MDX, ETC, SCG และ EP ดงัตารางประกอบ

โดยรายแรก บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี� จํากดั (มหาชน) หรอื GPSC กําไรสทุธิ
ปี 2561 อยูท่ี�ระดบั 3,359.19 ลา้นบาท  กําไรสทุธปีิ 2562 อยูท่ี�  4,060.80 ลา้นบาท
และกําไรสทุธปีิ 2563 อยูท่ี� 7,508.13 ลา้นบาท
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ลา่สดุผลการดําเนนิงานงวด 6 เดอืนแรก สิ�นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2564 บรษัิทมกํีาไร
สทุธ ิ4,275.59 ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปีกอ่น 3,475.86 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุ
หลกัจากการรับรูส้ว่นแบง่กําไรที�เพิ�มขึ�นของโรงไฟฟ้าพลงันํ�าไซยะบรุ ีและการรับรูร้ายได ้
บางสว่นจากเงนิชดเชยคา่ประกนัภยัของโรงไฟฟ้าโกลวพ์ลงังาน ระยะที� 5

สําหรับแนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 3/2564 คาดเตบิโตจากไตรมาส 2/2564 จาก
การรับรูร้ายไดจ้ากโรงไฟฟ้า XPCL โดยไดรั้บปัจจัยบวกจากปรมิาณนํ�าที�มจํีานวนมาก
จากปรมิาณนํ�าฝนที�ตกหนักในชว่งที�ผา่นมา

รวมถงึการรับรูส้ว่นแบง่กําไรจากเงนิลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติยใ์น
อนิเดยี ขนาด 579 เมกะวตัต ์(ตามสดัสว่นการถอืหุน้ GPSC ถอืหุน้ในสดัสว่น 41.6%)
โดยการรับรูร้ายไดเ้ต็มไตรมาสครั�งแรกในไตรมาส 4/2564 และการรับรูเ้งนิปันผลจากโรง
ไฟฟ้าราชบรุเีพาเวอร ์(RPC) ซึ�งจะลดทอนผลกระทบจากธรุกจิโรงไฟฟ้า IPP ที�ลดลง
ตามฤดกูาล

อกีทั �งการเขา้ลงทนุโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์(Avaada) ในอนิเดยี จํานวน
13 โครงการ กําลงัผลติรวม 1,392 เมกะวตัต ์(GPSC ถอืหุน้ 41.6%) และโครงการโรง
ไฟฟ้าพลงังานลม (CI Changfang และ CI Xidao) ในไตห้วนั (GPSC ถอืหุน้ 25%) จะ
เป็นปัจจัยหนุนการเตบิโตของผลประกอบการ GPSC ในระยะยาว โดยโครงการ Solar ใน
อนิเดยี ยงัมแีผนเพิ�มกําลงัผลติอกี 8 โครงการ กําลงัผลติ 2,352 เมกะวตัต ์ภายในปี
2565

ขณะที�โครงการพลงังานลมในไตห้วนัจะทยอยเริ�มผลติไฟฟ้าปี 2565-2566 กําลงัผลติ
รวม 595 เมกะวตัต ์ทั �ง 2 โครงการมสีญัญาการขายไฟฟ้าระยะยาวใหก้บัหน่วยงานรัฐ
(โครงการ Avaada มสีญัญาขายไฟฟ้า 88% ใหก้บัรัฐบาลอนิเดยี ขณะที�โครงการใน

คัด 5 หุ้นน่าเก็บ-สตอรี�เด่น ลุ้นกําไรป� 64-66 โตเกิน 20%

สังคมข่าวหุ้น
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ไตห้วนัมสีญัญาขายไฟฟ้า 10-25 ปี) เป็นปัจจัยหนุนการเตบิโตของผลประกอบการใน
ชว่งที�เหลอืของปี 2564 ถงึ 2566

รายที�สอง บรษัิท ราช กรุป๊ จํากดั (มหาชน) หรอื RATCH กําไรสทุธปีิ 2561 อยูท่ี�ระดบั
5,587.60 ลา้นบาท  กําไรสทุธปีิ 2562 อยูท่ี� 5,963.28 ลา้นบาท และกําไรสทุธปีิ 2563
อยูท่ี� 6,286.68 ลา้นบาท และลา่สดุผลการดําเนนิงานงวด 6 เดอืนแรก สิ�นสดุวนัที� 30
มถินุายน 2564 บรษัิทมกํีาไรสทุธ ิ4,210.70 ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปีกอ่น
2,434.98 ลา้นบาท

โดยสาเหตหุลกัเนื�องจากรับรูส้ว่นแบง่กําไรจากการรว่มคา้และบรษัิทรว่มตา่งๆ เพิ�มขึ�น
อาทเิชน่ HPC PNPC SEAN และ ABEIF เป็นตน้

อยา่งไรกต็ามแนวโนม้ปีนี�ยงัโตสดใสจากแผนลงทนุตอ่เนื�อง โดยลา่สดุที�ประชมุคณะ
กรรมการบรษัิทอนุมตัใิหบ้รษัิท อารเ์อช อนิเตอรเ์นชั�นแนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชั�น
จํากดั (RHIS) ซึ�งเป็นบรษัิทยอ่ยทางออ้ม เขา้ซื�อหุน้กลุม่บรษัิทที�ดําเนนิกจิการโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใชถ้า่นหนิเป็นเชื�อเพลงิ ขนาดกําลงัการผลติ 2,045 เมกะวตัต ์ใน
อนิโดนเีซยี อายโุครงการ 21 ปีตามสญัญาซื�อขายไฟฟ้ารวมมลูคา่รวมทั �งหมดเทา่กบั
809.60 ลา้นเหรยีญสหรัฐ หรอืเทา่กบั 25,421.68 ลา้นบาท ใชแ้หลง่เงนิทนุจากเงนิกูย้มื
จากสถาบนัการเงนิ และเงนิทนุหมนุเวยีน

อกีทั �งทุม่งบกวา่ 190 ลา้นบาท ปิดดลีรว่มทนุ BCH ถอืหุน้โรงพยาบาล “เกษมราษฎร์
อนิเตอรเ์นชั�นแนล เวยีงจันทน”์ สดัสว่น 9.91% เพิ�มโอกาสรว่มลงทนุธรุกจิดา้นสขุภาพ
และธรุกจิเกี�ยวเนื�องในอนาคต

รายที�สาม บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จํากดั (มหาชน) หรอื GULF กําไร
สทุธปีิ 2561 อยูท่ี�ระดบั 3,028.13 ลา้นบาท กําไรสทุธปีิ 2562 อยูท่ี� 4,886.56 ลา้นบาท
และกําไรสทุธปีิ 2563 อยูท่ี� 4,282.11 ลา้นบาท และลา่สดุผลการดําเนนิงานงวด 6
เดอืนแรก สิ�นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2564 บรษัิทมกํีาไรสทุธ ิ3,038.69 ลา้นบาท และ
มแีนวโนม้เตบิโตโตเนื�องในปีนี�จากแผนธรุกจิที�โดดเดน่

สําหรับแผนการดําเนนิงานในครึ�งปีหลงั 2564 GULF ยงัมโีครงการที�จะเปิดดําเนนิการเชงิ
พาณชิย ์ไดแ้ก ่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเลที�ประเทศเวยีดนาม (Mekong
Wind) ระยะที� 1-3 กําลงัการผลติไฟฟ้าตดิตั �งรวม 128 เมกะวตัต ์ที�จะทยอยเปิดดําเนนิ
การระหวา่งไตรมาส 3-4 ปีนี�

โครงการโรงไฟฟ้า GSRC หน่วยที� 2 กําลงัการผลติไฟฟ้าตดิตั �ง 662.5 เมกะวตัต ์ที�
กําหนดเปิดดําเนนิการในเดอืนตลุาคม 2564, โครงการโรงไฟฟ้ากา๊ซธรรมชาตทิี�ประเทศ
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โอมาน (DIPWP) จํานวน 326 เมกะวตัต ์ระยะที� 1 ขนาดกําลงัการผลติไฟฟ้าตดิตั �ง 40
เมกะวตัต ์ที�จะเปิดดําเนนิการระหวา่งไตรมาส 3-4 และโครงการ solar rooftop ภายใต ้
Gulf1 กําลงัการผลติไฟฟ้าตดิตั �งรวม 20 เมกะวตัต ์ที�จะทยอยเปิดดําเนนิการภายในสิ�นปี
สง่ผลให ้GULF มกํีาลงัการผลติไฟฟ้าตดิตั �งรวมทั �งสิ�น 7,922 เมกะวตัต ์ณ สิ�นปี 2564

นอกจากนี�ยงัมรีายไดเ้งนิปันผลจาก บรษัิท อนิทชั โฮลดิ�งส ์จํากดั (มหาชน) หรอื
INTUCH ตามการถอืหุน้ที�เพิ�มขึ�นเป็น 42.25% นอกจากนี�การลงทนุใน INTUCH จะ
สนับสนุนกําไรในอนาคต จากความเป็นไปไดใ้นการเป็น บ.ยอ่ย ทําใหฐ้านทนุ GULF
ใหญข่ึ�น ซึ�งเพิ�มศกัยภาพในการลงทนุและทํากําไรสงูในอนาคต

รายที�สี� บรษัิท พลงังานบรสิทุธิ� จํากดั (มหาชน) หรอื EA กําไรสทุธปีิ 2561 อยูท่ี�ระดบั
5,147.54ลา้นบาท กําไรสทุธปีิ 2562 อยูท่ี� 6,081.62 ลา้นบาท และกําไรสทุธปีิ 2563
อยูท่ี� 5,204.57 ลา้นบาท และลา่สดุผลการดําเนนิงานงวด 6 เดอืนแรก สิ�นสดุวนัที� 30
มถินุายน 2564 บรษัิทมกํีาไรสทุธ ิ2,602.50 ลา้นบาท และมแีนวโนม้เตบิโตโตเนื�องใน
ปีนี�จากแผนธรุกจิที�โดดเดน่

โดยนายอมร ทรัพยท์วกีลุ รองประธานเจา้หนา้ที�บรหิาร EA ปิดเผยวา่ แผนการดําเนนิ
งานในชว่งครึ�งปีหลงั 2564 บรษัิทฯพรอ้มเดนิหนา้โครงการแบตเตอรี�ลเิทยีมไอออน
Amita Technology (Thailand) โดยคาดวา่จะสามารถเริ�มดําเนนิการผลติสําหรับระยะที�
1 ไดใ้นไตรมาสที� 3/64

สําหรับโครงการสถานอีดัประจไุฟฟ้าสําหรับยานยนตไ์ฟฟ้า EA Anywhere ไดร้ว่มมอืกบั
บรษัิท เชฟรอน (ไทย) จํากดั ผูใ้หบ้รกิารสถานนํี�ามนัคาลเท็กซ ์ตดิตั �งสถานอีดั
ประจไุฟฟ้า EA Anywhere ในสถานบีรกิารนํ�ามนัคาลเท็กซไ์ปแลว้ 9 แหง่ และมแีผนที�
จะเปิดใหบ้รกิารภายในสถานบีรกิารนํ�ามนัคาลเท็กซส์าขาอื�นๆ เพิ�มเตมิอกีใหค้รบ 20
แหง่ภายในปี 2564

สว่นโครงการเรอืโดยสารไฟฟ้า MINE SMART FERRY ไดเ้ริ�มเกบ็คา่โดยสารในราคาโปร
โมชั�น 20 บาทตลอดสาย และเมื�อวนัที� 17 พ.ค.64 ที�ผา่นมา บรษัิทฯ ขยายจดุจอดเรอื
รับ-สง่ที�ตน้ทางฝั�งเหนอืจากทา่เรอืนนทบรุไีปยงัทา่เรอืพระนั�งเกลา้ ถงึทา่เรอืสาทร
ภายในไตรมาสที� 3/64 จะมกีารสง่มอบเรอืโดยสารไฟฟ้าครบจํานวน 27 ลํา ตามแผนที�
กําหนดไว ้

ดา้นโครงการรถโดยสารไฟฟ้า ปัจจบุนัไดม้กีารประกอบรถโดยสารไฟฟ้าแลว้เสร็จกวา่
100 คนั โดยจะเริ�มทยอยสง่มอบไดใ้นไตรมาส 3/2564 ชว่งเดอืนสงิหาคม สําหรับ
โรงงานผลติรถโดยสารไฟฟ้าและรถเพื�อการพาณชิยท์กุประเภทอยูใ่น จ.ฉะเชงิเทรา การ
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กอ่สรา้งแลว้เสร็จประมาณ 90% โดยเมื�อโรงงานเสร็จเรยีบรอ้ยจะมกํีาลงัการผลติรถ
โดยสารไฟฟ้าอยูท่ี�ปีละ 3,000 คนัตอ่ปี

“มั�นใจวา่แนวโนม้ผลการดําเนนิงานในชว่งครึ�งหลงัปีนี�จะเตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ โดยได ้
รับปัจจัยหนุนจากธรุกจิแบตเตอรี� รถบสัไฟฟ้า เรอืไฟฟ้า ซึ�งถอืเป็น New S-Curve ผลกั
ดนัธรุกจิเตบิโตอยา่งกา้วกระโดดตามแผนงานที�วางไว ้พรอ้มคงเป้าหมายรายไดใ้นปีนี�จะ
เตบิโตไมตํ่�ากวา่ 20%” นายอมร กลา่ว

รายที�หา้ บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จํากดั (มหาชน) หรอื BPP กําไรสทุธปีิ 2561 อยูท่ี�ระดบั
3,812.67 ลา้นบาท กําไรสทุธปีิ 2562 อยูท่ี� 2,968.93 ลา้นบาท และกําไรสทุธปีิ 2563
อยูท่ี� 3,702.48 ลา้นบาท

ลา่สดุผลการดําเนนิงานงวด 6 เดอืนแรก สิ�นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2564 บรษัิทมกํีาไร
สทุธ ิ2,159.78 ลา้นบาท และมแีนวโนม้เตบิโตโตเนื�องในปี 2564 จากแผนธรุกจิที�โดด
เดน่ โดยผลการดําเนนิงานงวดไตรมาสดงักลา่วมกํีาไรเพิ�มขึ�น สาเหตหุลกัมาจากการรับรู ้
สว่นแบง่กําไรจากการรว่มคา้ของโรงไฟฟ้า HPC ที�เพิ�มขึ�นจากผลการดําเนนิงานโดยรวม
และจากการออ่นคา่ของเงนิสกลุบาทตอ่เงนิสกลุเหรยีญสหรัฐ

ดา้นนายกริณ ลมิปพยอม ประธานเจา้หนา้ที�บรหิาร  BPP เปิดเผยวา่ แนวโนม้ผลการ
ดําเนนิงานของบรษัิทในชว่งครึ�งปีหลงันี�ยงัคงเตบิโตตอ่เนื�อง โดยบรษัิทเตรยีมรับรูกํ้าลงั
การผลติใหมเ่พิ�มอกีกวา่ 700 เมกะวตัต ์แบง่เป็นโรงไฟฟ้ากา๊ซธรรมชาต ิTemple I ในรัฐ
เท็กซสั สหรัฐอเมรกิา กําลงัผลติตามสดัสว่นการลงทนุ 384 เมกะวตัต ์ปัจจบุนัเปิดดําเนนิ
การเชงิพาณชิย ์(COD) แลว้ พรอ้มสรา้งกระแสเงนิสดไดท้นัท ีคาดวา่การลงทนุในครั�งนี�
จะดําเนนิการแลว้เสร็จตามเงื�อนไขที�เกี�ยวขอ้งในสญัญา และสามารถรับรูร้ายไดภ้ายใน
ไตรมาส 4/64

ขณะที�โรงไฟฟ้าซานซลีูก่วง (SLG) ในจนี กําลงัผลติตามสดัสว่นการลงทนุ 396 เมกะ
วตัต ์ซึ�งอยูใ่นชว่งทดสอบการเดนิเครื�องเพื�อเตรยีมพรอ้มสําหรับการ COD ในชว่ง
ไตรมาส 3/64 ดา้นโรงไฟฟ้าพลงังานลมเอลวนิหมยุยนิ (El Wind Mui Dinh) ใน
เวยีดนาม กําลงัผลติ 38 เมกะวตัต ์ที� BPP เขา้ลงทนุกอ่นหนา้นี�จะรับรูร้ายไดใ้นไตรมาส
3/64 เชน่กนั

สว่นโครงการโรงไฟฟ้าที�อยูร่ะหวา่งกอ่สรา้งและคาดวา่จะ COD ภายในปีนี�มจํีานวน 3
แหง่ ไดแ้ก ่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมหวนิเจา (Vinh Chau) ระยะที� 1 ในเวยีดนาม
กําลงัผลติ 30 เมกะวตัต ์คาดวา่จะ COD ไดใ้นชว่งไตรมาส 3/64 รวมไปถงึโครงการโรง
ไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นญี�ปุ่ น 2 โครงการ ไดแ้ก ่เคเซนนุมะ (Kesennuma) กําลงั
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หุน้กําไรโต พลงังานและสาธารณูปโภค

ผลติ 20 เมกะวตัต ์และชริาคาวะ (Shirakawa) กําลงัผลติ 10 เมกะวตัต ์คาดวา่จะ COD
ในไตรมาส 4/64

นอกจากนี� บรษัิทยงัอยูร่ะหวา่งการเจรจาเขา้ซื�อกจิการอยูห่ลายแหง่ในธรุกจิโรงไฟฟ้า
กา๊ซฯ และพลงังานทดแทนเพื�อเขา้มาตอ่ยอดกบัธรุกจิที�มอียูแ่ละสรา้งกระแสเงนิสดทนัที
ในประเทศที�บรษัิทมกีารลงทนุอยูแ่ลว้ เชน่ สหรัฐอเมรกิา ออสเตรเลยี ญี�ปุ่ น และจนี
เป็นตน้ โดยวางงบลงทนุราว 200-300 ลา้นเหรยีญสหรัฐตอ่ปี เพื�อรองรับการลงทนุใน
โครงการใหม่ๆ

อยา่งไรกต็าม บรษัิทคาดกําไรกอ่นหกัภาษี ดอกเบี�ย คา่เสื�อมและคา่ตดัจําหน่าย
(EBITDA) ปี 64 จะเตบิโตกวา่ปีกอ่น หลงัจากงวดครึ�งปีแรกม ีEBITDA อยูท่ี� 2,399 ลา้น
บาท เพิ�มขึ�นจากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นที�ม ีEBITDA อยูท่ี� 1,655 ลา้นบาท เนื�องจาก
สามารถรักษาระดบัการทํากําไรจากการบรหิารโรงไฟฟ้าไดด้ ีแมจ้ะมกีารปิดซอ่มบํารงุโรง
ไฟฟ้าตามแผนบางสว่น

*นอกเหนอืจากขอ้มลูขา้งตน้แลว้ สามารถดรูายละเอยีดหุน้หมวดธรุกจิ “พลงังานและ

สาธารณูปโภค” สามารถทํากําไรสทุธเิตบิโตสมํ�าเสมอนับตั �งแตปี่ 2561-2563 จนมาถงึงวดครึ�งแรก

ปี 2564 เป็นตน้มาไดจ้ากตารางประกอบ และหากสงัเกตหุน้ขา้งตน้นับวา่เป็นหุน้พื�นฐานแข็งแกรง่

สามารถรักษากําไรสทุธไิดอ้ยา่งตอ่เนื�อง และเป็นโอกาสใหนั้กลงทนุไดพ้จิารณาหุน้ดงักลา่วในการ

เขา้ลงทนุในชว่งนี�!

MASII

กูก้อ่น ไดเ้งนิกอ้นไปใช้
อยา่ลงัเลใจ สมคัรเลยสนิ
เชื�อเงนิดว่น
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