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หยุดแสดงโฆษณานี้ ทําไมจึงแสดงโฆษณานี้ 

“ทรนีตีี�” ฟ�นธง January effect มาแน่ ดัชนหีุ้นไทยไตรมาสแรก
แตะ 1,680 จุด
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เหตุสภาพคล่องเงินไหลเข้าหนุนดัชนีวิ�งขึ�นต่อไตรมาสแรกมีโอกาสแตะ 1,680 จุด และ1,800 จุด ทั�งป�ให้กรอบ
1,500-1,800 จุด แนะจัดพอร์ตเน้นหุ้นอิงการบริโภคภายในประเทศและหุ้นไทยในดัชนี SETHD ซึ�งเตรยีมเข้าสู่ช่วง
เวลาดีที�สุดของป�
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-28% -28% -1% -2% -4% -7% -5%โฆษณาโดย

หยุดแสดงโฆษณานี้ ทําไมจึงแสดงโฆษณานี้ 

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ�ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี� จํากัด เป�ดเผยถึงทิศทางการลงทุนเดือน ม.ค.2565 ว่า มีโอกาส

สูงมากที�จะเกิดปรากฎการณ์ January effect จากป�จจัยแวดล้อมต่างๆ ที�เอื�ออํานวย ทั�งสภาพคล่องที�อยู่ในระดับสูง เงินทุนไหลเข้าช่วงต้นป�และการซื�อกลับของ

นักลงทุนสถาบันภายในประเทศ ซึ�งจะหนุนให้ดัชนีหุ้นไทยปรับตัวขึ�นต่อได้จากระดับป�ดป� 2564 ที�1,657.62 จุดและภายในไตรมาสแรกของป� 2565 มีโอกาสเห็น

ดัชนีปรับตัวเพิ�มขึ�นไปแตะที�ระดับ 1,680 จุดในกรณีฐานและระดับ 1,800 จุดในกรณีดีสุด 

 

ทั�งนี� ทรีนีตี� ประเมินเป�าหมายดัชนีหุ้นไทยป� 2565 บนสมมติฐาน EPS ของตลาดป� 2566 ที� 107 บาท และพี/อี กรณีฐานที� 15.7 เท่า จะได้ระดับดัชนีที� 1,680 จุด

ส่วนในกรณีดีสุด เทียบเคียงพี/อี ที� 16.8 เท่าและสมมติฐาน EPS เดียวกัน จะได้ระดับดัชนีดีสุดที� 1,800 จุด ซึ�งหากจะเห็นตัวเลข 1,800 จุดนี� มองว่าจะต้องเกิดขึ�น

ในช่วงไตรมาสที� 1 นี� ซึ�งประเมินว่าจะเป�นช่วงเวลาที�ดีที�สุดของป� 

 

ในทางกลับกัน มองแนวรับดัชนีกรณีฐานที�ระดับ 1,600 จุด ซึ�งเป�นระดับเทียบเคียงพี/อี 16.8 เท่า และสมมติฐาน EPS ป� 2565 ที� 96 บาท ส่วนในกรณีเลวร้ายสุด

หากเกิดกรณีลบเช่น Fed ขึ�นอัตราดอกเบี�ยภายในไตรมาส 1 และรัฐบาลไทยหันกลับมาใช้มาตรการ Lockdown คนในประเทศอีกครั�ง มองระดับแนวรับที�ลึกที�สุด

ของ SET อยู่ที� 1,500 จุด ซึ�งเป�นระดับเทียบเท่าพี/อี 15.7 เท่า บนสมมติฐานตัวเลข EPS เดียวกัน

 

นายณัฐชาต กล่าวว่า ในเชิงกลยุทธ์ ยังคงแนะนํานักลงทุนให้ถือครองหุ้นไทยเพื�อ Let profit run ได้ต่อไป ซึ�งคาดว่าจะเป�นหนึ�งในประเทศเกิดใหม่ที�ปรับตัวได้ดีใน

ช่วงต้นป�นี� รับการไหลกลับเข้ามาบางส่วนของเงินทุนจากประเทศพัฒนาแล้ว ในฐานะที�เป�นประเทศที�ยังคง Laggard ทั�งในด้านการฟ�� นตัวทางเศรษฐกิจและระดับ

Valuation ที�ยังอยู่ต�าโดยเปรียบเทียบ พร้อมทั�งยังไม่มีความเสี�ยงด้านการเข้มงวดของนโยบายการเงินและนโยบายการคลังแต่อย่างใด 

 

ในส่วนธีมการลงทุนประจําเดือนมกราคมนี� แนะนํานักลงทุนถือครองหุ้น 2 กลุ่มเดิมต่อไป นั�นก็คือ  1) กลุ่มที�อิงกับการบริโภคภายในประเทศที�มีสัญญาณฟ�� นตัวต่อ

เนื�องและมีป�จจัยกระตุ้นรออยู่ เช่น มาตรการช้อปดีมีคืน อาทิ KBANK, BBL, BJC, CPALL, HMPRO, DOHOME, COM7, M, ORI, SPALI, SIRI, BEM, BTS,

PLANB, MAJOR, VGI, PF&REIT 

 

และ 2) กลุ่มหุ้นป�นผลสูงที�มีความเชื�อมั�นเกินกว่า 80% ว่าจะให้ผลตอบแทน Total return เป�นบวกในช่วง 4 เดือนแรกของป�นี� ได้แก่ SCC, TISCO, AP, ADVANC,

PTT, INTUCH, BBL, LH, GUNKUL, PTTEP, SIRI, SENA, SC, MAJOR, TOG, PSH

สําหรับกรณีที�กองทุน LTF ที�ผู้ลงทุนถือครองมาครบ 7 ป�จะไถ่ถอนนั�น ประเมินว่าในเดือนมกราคมจะมีมูลค่าเม็ดเงินราว 11,000 ล้านบาท ซึ�งจะไม่ส่งผลกระทบ

ต่อตลาดแต่อย่างใด เพราะกองทุนต่างๆ น่าจะเตรียมสภาพคล่องไว้รองรับแล้ว เห็นได้จากการขายหุ้นไทยของนักลงทุนสถาบันช่วงปลายป�ที�ขายสุทธิไปกว่า 1.6

หมื�นล้านบาท เชื�อว่าสามารถรองรับ LTF ที�จะไถ่ถอนได้เพียงพอแล้ว ที�สําคัญน่าจะทําให้นักลงทุนกลุ่มนี� หันกลับมาซื�อสุทธิหุ้นไทยได้ในช่วงเดือนมกราคม ดังภาพ

ที�เคยเกิดขึ�นมาตลอด 8 ป�ที�ผ่านมาที�เป�ดให้มีการไถ่ถอนกองทุน LTF ที�ครบกําหนด

“ฟ�นนิกซ์ อิกไนท์” ขยายฐานลูกค้ามนุษย์เงินเดือน ชูดอกตํ�าสุด 4.99% ต่อป�

หุ้นไทยเป�ดตลาด แกว่งขึ�นกรอบแคบ"โอมิครอน"ยังกดดันตลาด

ราคาทองวันนี� 5 ม.ค.65 เพิ�มขึ�น 50 บาท ทองคําแท่งขายออก 28,550 บ.

โบรกฯ คาดหุ้นไทยวันนี�ปรับขึ�นทดสอบ 1,675-1,680 จุด

"ยื�นภาษี"เมื�อมีรายได้จาก"คริปโตเคอร์เรนซี"สรุปวิธียื�นออนไลน์ที�นี�

-2% -4%โฆษณาโดย

หยุดแสดงโฆษณานี้ ทําไมจึงแสดงโฆษณานี้ 

-2% -4%

ข่าวที�น่าสนใจ
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